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(,Kollektivtreuhanderschaft®) geméass Gesetz vom 19. Dezember 2012
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG)

Umbrella-Konstruktion:

Ja, mit drei Teilfonds

Grundungsland:

Liechtenstein
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Geschaftsjahr: Das Geschaftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet jeweils am
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LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse 74, CH-8001 Zurich

Zahlstelle far
qualifizierte Anleger in
der Schweiz

Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich

Weitere Angaben zu den Teilfonds befinden sich in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick".

Vertriebsinformationen nach Art. 105 AIFMG sind im Treuhandvertrag des AlIF sowie erganzend in
Ziffer 2 der Anlegerinformation 14.2 enthalten. Weiters kdbnnen Anleger kostenlos Informationen Uber
den AIF beim AIFM erhalten.
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Hinweis fur Anleger/Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds erfolgt auf der Basis der
jeweils gultigen konstituierenden Dokumente (Treuhandvertrag inklusive Anhang A
,Organisationsstruktur des AIFM/AIF“ und Anhang B ,Teilfonds im Uberblick®) sowie der
Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG und der Basisinformationsblatter (das "PRIIP-
KID™) sowie des letzten Jahresberichtes. Gultigkeit haben nur die Informationen, die in den
oben genannten Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als
durch den Anleger genehmigt. Der Vertrieb des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds richtet
sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID
). Fur allfallige andere Lander gelten die Bestimmungen gemass Anhang C ,Spezifische
Informationen flr einzelne Vertriebsléander”.

Dieser Treuhandvertrag stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von
Anteilen des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds durch eine Person in einer Rechtsordnung
dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in der
die Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert
ist oder dies einer Person gegenlber geschieht, der gegenlber eine solche Angebotsabgabe
oder Aufforderung ungesetzlich ist. Informationen, die nicht in diesem Treuhandvertrag oder
der Offentlichkeit zuganglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht geprdft und sind
nicht verlasslich. Potenzielle Anleger sollten sich Uber mégliche steuerliche Konsequenzen,
die rechtlichen Voraussetzungen und mogliche Devisenbeschrankungen oder -
kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer Staatsangehoérigkeit, ihres
Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam flr die Zeichnung, das
Halten, den Umtausch, die RUcknahme oder die Verdusserung von Anteilen sein kénnen.
Weitere steuerliche Erwagungen sind in Art. 55 ,Steuervorschriften” erladutert. In Anhang C
.Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander” sind Informationen bezlglich des
Vertriebs in verschiedenen Landern enthalten. Die Anteile des AIF bzw. des jeweiligen
Teilfonds sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe,
beim Umtausch und bei der RUcknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden
Bestimmungen zur Anwendung.

Die Anteile wurden insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) nicht
gemass dem United States Securities Act von 1933 registriert und ké&nnen daher weder in
den USA, noch an US-BUrger angeboten oder verkauft werden. Als US-BUrger werden z.B.
diejenigen natUrlichen Personen betrachtet, die (a) in den USA oder einem ihrer Territorien
bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b) eingeblrgerte Staatsangehdrige sind (bzw. Green
Card Holder), (¢) im Ausland als Kind eines Staatsangehérigen der USA geboren wurden, (d)
ohne Staatsangehériger der USA zu sein, sich Uberwiegend in den USA aufhalten, (€) mit
einem Staatsangehodrigen der USA verheiratet sind oder (f) in den USA steuerpflichtig sind.
Als US-BUrger werden ausserdem betrachtet: (a) Investmentgesellschaften und Kapitalge-
sellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des District of
Columbia gegrundet wurden, (b) eine Investmentgesellschaft oder Personengesellschaft, die
unter einem ,Act of Congress” gegrindet wurde, (c) ein Pensionsfund, der als US-Trust
gegrindet wurde, (d) eine Investmentgesellschaft, die in den USA steuerpflichtig ist oder (e)
Investmentgesellschaften, die nach Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder
dem US Commodity Exchange Act als solche gelten. Allgemein duUrfen Anteile des AIF nicht
in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen oder denen gegenlber dies
nicht zuldssig ist.
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Die Anteile durfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fur Rechnung von US-
Personen (im Sinne der Definition des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder
anderweitig Ubertragen werden. Spatere Ubertragungen von Anteilen in den Vereinigten
Staaten bzw. an US-Personen sind unzuldssig. Die Anteile werden auf der Grundlage einer
Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 geméass Regulation S
zu diesem Gesetz angeboten und verkauft.

Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act
aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen
registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten noch an oder
fur Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des Gesetzes von 1933) angeboten,
verkauft oder anderweitig Ubertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Bdrsenaufsichtsbehdrde (der "SEC") oder
einer sonstigen Aufsichtsbehorde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde
eine solche Zulassung verweigert; dartber hinaus hat weder die SEC noch eine andere
Aufsichtsbehorde in den Vereinigten Staaten Uber die Richtigkeit oder die Angemessenheit
dieses Treuhandvertrages bzw. die Vorteile der Anteile entschieden.>

Dieser Treuhandvertrag darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden.
Die Verteilung dieses Treuhandvertrages und das Angebot der Anteile kdbnnen auch in
anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Anteile der Teilfonds durfen ferner Birgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA
und/oder anderen natlrlichen oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder
Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommenssteuer unterliegt, Finanzinstituten, die
sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines
allfalligen Abkommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit
fur eine erleichterte Umsetzung von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich
nicht soweit erforderlich bei der US-Steuerbehdrde als ein an FATCA teilnehmendes Institut
anmelden sowie Personen, die geméass Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder
dem US Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten
weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die Teilfonds durfen somit
insbesondere von folgenden Investoren nicht erworben werden (keine abschliessende
Aufzahlung):

e US BuUrger, inkl. Doppelburger;
e Personen, die in den USA wohnen bzw. ein Domizil haben;

e Personen, die in den USA ansassig sind (Green Card Holders) und/oder deren
hauptsachlicher Aufenthalt in den USA ist;

e |Inden USA ansassige Gesellschaften, Trusts, Vermogen, etc.;

e Gesellschaften, welche sich als transparent fur US Steuerzwecke qualifizieren und
Uber in diesem Abschnitt genannte Investoren verflgen, sowie Gesellschaften, deren
Ertrag im Rahmen einer konsolidierten Betrachtung fUr US Steuerzwecke einem in
diesem Abschnitt genannten Investoren zugerechnet wird;
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e Finanzinstitute, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account
Tax Compliance Acts ("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S.
Internal Revenue Code sowie eines allfalligen Abkommens mit den Vereinigten
Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit flr eine erleichterte Umsetzung von
FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei
der US-Steuerbehorde als ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden; oder

e U.S. Personen definiert in der jeweils gultigen Fassung der Regulation S des United
States Securities Act 1933.

Allgemein dirfen Anteile des AIF nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden,
in denen oder denen gegenlber dies nicht zuldssig ist.

Anleger sollten die Risikobeschreibung in Ziffer 9 ,Risikohinweise” lesen und berlcksichtigen,
bevor sie Anteile der Teilfonds erwerben.
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TEIL I© ANLEGERINFORMATION NACH
ART. 105 AIEMG

Die Trinity Partners AG als AIFM stellt den Anlegern des Legacy Investment Funds die
folgenden Informationen in jeweils aktueller Form zur Verflugung.

Neben diesen Informationen wird ausdricklich auf die konstituierenden Dokumente (Treu-
handvertrag, Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIF" und den Anhang B ,Teilfonds
im Uberblick™) verwiesen. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger
genehmigt. Das vorliegende Dokument ersetzt nicht die sorgfaltige PruUfung der
konstituierenden Dokumente.

Dieser AIF richtet sich an professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EG (MiFID
.

1 Allgemeine Informationen

Publikationsorgan des AIlF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband (www.lafv.li) sowie sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandvertrages
sowie des Anhangs A , Organisationsstruktur des AIFM/AIF" und des Anhangs B ,Teilfonds
im Uberblick” werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen im Treuhandvertag
genannten Medien und Datentragern verdffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile des AIF bzw.
eines jeden Teilfonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als
Publikationsorgan des AlF sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und
dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des
AIFM und Verwahrstelle kostenlos zur VerfUgung gestellt.

2 Ergdnzende Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG

Die nachstehenden Anlegerinformationen gelten grundsatzlich fur alle Teilfonds. Allfallige
Abweichungen bei einzelnen Teilfonds werden separat in der jeweiligen Ziffer aufgefuhrt.

2.1 Beschreibung der Anlagestrategie und Ziele des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. a
AIFMG)

Siehe Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® unter ,Anlagegrundsatze des Teilfonds".

2.2 Angaben Uber den Sitz eines eventuellen Master-AlF, wenn es sich bei dem
AIF um einen Feeder-AlIF handelt (Art. 105, Ziff. 1, lit. b AIFMG)

Bei den Teilfonds handelt es sich um keine Feeder-AlFs.

2.3 Angaben Uber den Sitz der Zielfonds, wenn es sich bei dem AIF um einen
Dachfonds handelt (Art. 105, Ziff. 1, lit. ¢ AIFMG)

Beim AIF bzw. seinen Teilfonds handelt es sich nicht um einen Dachfonds.
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2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Beschreibung der Art der Vermdgenswerte, in die der AIF investieren darf
(Art. 105 ziff. 1 lit. d 1. AIFMG)

Siehe Anhang B , Teilfonds im Uberblick® unter ,Anlagegrundsatze des Teilfonds".

Beschreibung der Techniken, die er einsetzen darf und aller damit verbun-
dener Risiken, etwaiger Anlagebeschrankungen, der Umstande, unter denen
der AIF Hebelfinanzierungen einsetzen kann, der Art und Herkunft der zulas-
sigen Hebelfinanzierung und damit verbundener Risiken, sonstiger Beschrank-
ungen fUr den Einsatz von Hebelfinanzierungen und Vereinbarungen Uber
Sicherheiten und Uber die Wiederverwendung von Vermbdgenswerten sowie
des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung, die der AIFM flUr Rechnung
des AlIF einsetzen darf (Art. 105 Ziff. 1lit. d 2. AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag , Allgemeine Risiken” sowie Anhang B , Teilfonds im Uberblick®
unter ,Risiken und Risikoprofile des Teilfonds".

Beschreibung des Verfahrens und der Voraussetzungen fir die Anderung der
Anlagestrategie und -politik (Art. 105, Ziff. 1, lit. d, 3 AIFMG)

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich
zuldssigen Anlagespektrums kann sich das mit dem AIF bzw. mit dem Teilfonds
verbundene Risiko inhaltlich verandern. Der AIFM kann die Anlagepolitik des AIF bzw.
des entsprechenden Teilfonds innerhalb des geltenden Treuhandvertrages durch eine
Anderung des Treuhandvertrages inklusive Anhang B ,Teilfonds im Uberblick®
jederzeit und wesentlich andern. Angaben Uber die Publikationsvorschriften sind Ziff. 1
LJAllgemeine Informationen” zu entnehmen.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage ein-
gegangenen Vertragsbeziehung, einschliesslich Informationen Uber die zu-
standigen Gerichte (Art. 105, Ziff. 1, lit. e, 1 AIFMG)

Der AIFM bzw. der AIF mit seinen aufgelegten Teilfonds untersteht liechtensteinischem
Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten zwischen den
Anlegern, dem AIFM, beauftragten Drittgesellschaften und der Verwahrstelle ist
Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf
Anspriche von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander
unterwerfen, in welchen Anteile des AIF bzw. des Teilfonds angeboten und verkauft
werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fur diesen Treuhandvertrag sowie den Anhang A
,Organisationsstruktur des AIFM/AIF und den Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® gilt
die deutsche Sprache.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage ein-
gegangenen Vertragsbeziehung, einschliesslich das anwendbare Recht (Art.
105, Ziff. 1, lit. e, 2 AIFMG)

Der AIFM bzw. der AIF mit seinen aufgelegten Teilfonds untersteht liechtensteinischem
Recht.

Legacy Investment Funds - Anlegerinformationen | Treuhandvertrag Seite 10 von 138



2.9

2.10

21N

212

213

214

215

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage ein-
gegangenen Vertragsbeziehung, einschliesslich die Vollstreckbarkeit von Ur-
teilen im Sitzstaat des AIF (Art. 105, Ziff. 1, lit. e, 3 AIFMG)

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF mit seinen Teilfonds
jedoch im Hinblick auf Anspriche von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand
der Lander unterwerfen, in welchen Anteile des AIF bzw. des Teilfonds angeboten und
verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstdande bleiben
vorbehalten.

Die Vollstreckbarkeit von Urteilen ergibt sich in Liechtenstein nach der Exe-
kutionsordnung (EO). Zur Vollstreckbarkeit eines auslandischen Urteiles im
Furstentum Liechtenstein (Sitzstaat des AIF) bedarf es gegebenenfalls eines
gesonderten Verfahrens im FlUrstentum Liechtenstein.

Information Uber die ldentitdat und die Pflichten aller fUr den AIF tatigen
Dienstleistungsunternehmen, insbesondere der AIFM, die Verwahrstelle des
AlIF und der Wirtschaftsprifer, mit einer Beschreibung der Rechte der
Anleger; (Art. 105 Ziff. 1 lit. f AIFMG)

Siehe Kapitel 1l des Treuhandvertrages ,Die Organisation” sowie Anhang A
,Organisationsstruktur des AIFM/AIF und Anhang B ,Teilfonds im Uberblick".

Beschreibung, wie der AIFM eine potenzielle Haftung aus beruflicher Tatigkeit
abdeckt; (Art. 105 Ziff. 1 lit. g AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag ,Der AIFM".

Beschreibung von Ubertragenen Verwaltungs- oder Verwahrfunktionen, die
Bezeichnung des Auftragnehmers und jedes mit der Ubertragung verbunden-
en Interessenkonflikts (Art. 105 Ziff. 1 lit. h AIFMG)

Siehe Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® unter ,Aufgabenibertragung durch den
AIFM“ und ,Verwahrstelle” sowie Anhang D Aufsichtsrechtliche Offenlegung.

Beschreibung der vom AIF verwendeten Bewertungsverfahren und -metho-
den (Art. 105 Ziff. 1 lit. i AIFMG)

Siehe Anhang B , Teilfonds im Uberblick” unter ,Bewertung*.

Beschreibung der Verfahren zum Umgang mit Liquiditatsrisiken des AIF unter
Berlicksichtigung von RuUcknahmerechten unter normalen und ausserge-
wohnlichen Umstanden und der Ricknahmevereinbarungen mit den Anlegern
(Art. 105 Ziff. 1 lit. k AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag ,Allgemeine Risiken” sowie gegebenenfalls Anhang B
JTeilfonds im Uberblick® unter , Teilfondsspezifische Risiken®.

Beschreibung aller Entgelte, GebUhren und sonstiger Kosten unter Angabe
des jeweiligen Hochstbetrags, soweit diese direkt oder indirekt von den
Anlegern zu tragen sind (Art. 105 Ziff. 1 lit. | AIFMG)

Siehe Kapitel X des Treuhandvertrages ,Kosten und GebUhren” sowie Anhang B
,Teilfonds im Uberblick.
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2.16

217

2.18

2.19

2.20

2.21

2.22

2.23

Beschreibung der Art und Weise, wie der AIFM eine faire Behandlung der An-
leger gewahrleistet, sowie eine Beschreibung gegebenenfalls eingeraumter
Vorzugsbehandlungen unter Angabe der Art der beglnstigten Anleger sowie
gegebenenfalls der rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zwischen
diesen Anlegern, dem AIF oder dem AIFM (Art. 105 Ziff. 1 lit. m AIFMG)

Der AIFM handelt stets im Interesse des AlIF bzw. seiner Teilfonds, der Anleger und
der Marktintegritat. Dabei steht die Gleichbehandlung der Anleger im Vordergrund.
Eine Bevorzugung einzelner Anleger ist ausdrucklich ausgeschlossen.

Jeder Anleger wird gleichbehandelt:

» Informationen werden immer gleichzeitig auf bekannte Weise publiziert

» Massgaben zur Zeichnung bzw. RUckgabe von Fondsanteilen sind pro
Anteilsklasse fur jeden Anleger gleich

» Kein Anleger wird individuell informiert bzw. erhalt Verglnstigungen

Der letzte Jahresbericht; (Art. 105 Ziff. 1 lit. n AIFMG)
Siehe Treuhandvertrag ,Informationen flr die Anleger”.

Verfahren und die Bedingungen fir die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen
eines AIF; (Art. 105 Ziff. 1 lit. o AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag unter ,Ausgabe von Anteilen” sowie unter ,Ricknahme von
Anteilen”.

Letzter Nettoinventarwert des AlIF oder den letzten Marktpreis seiner Anteile
nach Art. 43 AIFMG (Art. 105 Ziff. 1 lit. p AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag unter ,Informationen fUr die Anleger”.

Bisherige Wertentwicklung des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. g AIFMG)
Siehe Treuhandvertrag unter ,Informationen fUr die Anleger”.

gegebenenfalls zum Primebroker: dessen ldentitat (Art. 105, Ziff. 1, lit. r, 1
AIFMG)

n/a

gegebenenfalls zum Primebroker: eine Beschreibung jeder wesentlichen Ver-
einbarung zwischen AIF und den Primebrokern, der Art und Weise, in der dies-
bezlgliche Interessenskonflikte beigelegt werden, die Bestimmung im Vertrag
mit der Verwahrstelle Uber die Méglichkeit einer Ubertragung und einer
Wiederverwendung von Vermbdgenswerten des AlIF sowie Angaben Uber jede
eventuell bestehende HaftungslUbertragung auf den Primebroker (Art. 105,
Ziff. 1, lit. r, 2 AIFMG)

n/a
Beschreibung, in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die nach den Art.

106 Abs. 1 Bst. b und Abs. 2 erforderlichen Informationen offengelegt werden
(Art. 105, Ziff. 1, lit. s AIFMG)

Die in Art. 106 Abs. 1 Bst. b und Abs. 2 AIFMG erforderlichen Informationen werden
jeweils im Jahresbericht offengelegt.
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3 Spezifische Informationen flr einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Flrstentum Liechtenstein werden die konstituierenden
Dokumente der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein angezeigt. Diese
Vertriebsanzeige bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der
Bestimmungen des AIFMG betreffen. Aus diesem Grund bildet der nachstehende, auf
auslandischem Recht basierende Anhang C ,Spezifische Informationen flr einzelne
Vertriebslander” nicht Gegenstand der Prufung durch die FMA und ist von der
Vertriebsanzeige ausgeschlossen.

Aktueller Stand dieses Dokuments, welches der FMA zur Kenntnis gebracht wurde:

13. November 2025
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TEIL [I: DERTREUHANDVERTRAG

Praambel

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIF“ und der
Anhang B , Teilfonds im Uberblick® bilden eine wesentliche Einheit. Der Treuhandvertrag, der
Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIF“ und der Anhang B ,Teilfonds im Uberblick®
sind vollstandig abgedruckt. Der Treuhandvertrag, der Anhang A ,Organisationsstruktur des
AIFM/AIF“ und der Anhang B , Teilfonds im Uberblick® kdnnen vom AIFM jederzeit ganz oder
teilweise gedndert oder erganzt werden. Anderungen des Treuhandvertrages, des Anhang
A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIF® und des Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® sind der
Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein nach Massgabe des AIFMG zur Kenntnis zu
bringen. Die FMA kann einer wesentlichen Anderung binnen eines Monats widersprechen.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag nicht geregelt ist, richten sich die
Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM nach dem Gesetz vom 19.
Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der
Verordnung Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. und, soweit
dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und
Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuhédnderschaft.

1 Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Allgemeine Informationen zum AIF

Der Legacy Investment Funds (im Folgenden: AIF) wurde auf Basis des Gesetzes vom 19.
Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der
Verordnung Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) id.g.F. in der
Rechtsform einer Kollektivtreuhanderschaft gegrindet. Der AIFM hat der FMA am 30.
November 2018 den Vertrieb angezeigt. Die zustimmende Mitteilung der FMA wurde dem
AIFM am 11. Dezember 2018 zugestellt. Der AIF wurde am 11. Dezember 2018 in das
liechtensteinische Handelsregister beim Amt fUr Justiz eingetragen. Der Treuhandvertrag
inkl. Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM/AIF" und Anhang B, Teilfonds im Uberblick®
trat erstmals am 11. Dezember 2018 in Kraft.

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIF“ und der
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” wurden zuletzt mittels Anderungsanzeige vom 13.
November 2025. der FMA angezeigt, welche die FMA mit Mitteilung vom 20. November 2025
zur Kenntnis nahm.

Die gUltige Fassung steht auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband unter www.lafv.li zur Verfugung oder kann auch beim AIFM und der
Verwahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der AIF ist ein rechtlich unselbstandiger Organismus fUr gemeinsame Anlagen des offenen
Typs und untersteht dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (im Folgenden ,,AIFMG®).

Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivtreuhdnderschaft. Eine Kollektivtreuhanderschaft
ist das Eingehen einer inhaltlich identischen Treuhanderschaft mit einer unbestimmten Zahl
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von Anlegern zu Zwecken der Vermédgensanlage und Verwaltung flir Rechnung der Anleger,
wobei die einzelnen Anleger gemass ihrem Anteil an dieser Treuhanderschaft beteiligt sind
und nur bis zur H&he des Anlagebetrags persdnlich haften.

Der AIF ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die
verschiedenen Teilfonds sind vermédgens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Teilfonds investieren gemass ihrer Anlagepolitik. Die Anlagepolitik eines je-den Teilfonds
wird im Rahmen der Anlageziele festgelegt. Der AIF oder jeder seiner Teilfonds bildet zu
Gunsten seiner Anleger ein Sondervermdgen. Das Sondervermdgen gehdrt im Fall der
Aufldsung und des Konkurses des AIFM nicht in die Konkursmasse des AIFM.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Eigentiimer der Anteile (nachstehend als ,Anleger”
bezeichnet) und des AIFM und der Verwahrstelle sind durch den vorliegenden
Treuhandvertrag geregelt.

In welche Anlagegegenstande der AIFM investieren darf und welche Bestimmungen er dabei
zU beachten hat, ergibt sich aus dem AIFMG und den konstituierenden Dokumenten. Der
Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil (der Treuhandvertrag) sowie den Anhang
B ,Teilfonds im Uberblick®.

Wesentliche Anderungen teilt der AIFM der FMA mindestens einen Monat vor Durchfihrung
einer geplanten Anderung oder unverzUglich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung
schriftlich mit. Die FMA pruft die Anderungen auf Rechtméssigkeit; unrechtmassige
Anderungen werden untersagt.

Die Vermodgenswerte des jeweiligen Teilfonds werden im besten Interesse der Anleger
verwaltet. Am gesamten Vermdgen eines Teilfonds sind allein die Anleger dieses Teilfonds
nach Massgabe ihrer Anteile berechtigt. Es ist vom Vermdgen der anderen Teilfonds
haftungsrechtlich getrennt. Bei einem AIF, der aus mehr als einem Teilfonds
zusammengesetzt ist, ist jeder Teilfonds als eigener AIF zu betrachten. Anspriche von
Anlegern und Glaubigern, die sich gegen einen Teilfonds richten oder die anlasslich der
Grundung, wahrend des Bestehens oder bei der Liquidation eines Teilfonds entstanden sind,
sind auf das Vermdgen dieses Teilfonds beschrankt.

Der AIFM kann jederzeit bestehende Teilfonds aufldsen und/oder neue Teilfonds auflegen
sowie verschiedene Anteilsklassen mit spezifischen Eigenschaften innerhalb dieser Teilfonds
auflegen oder aufldsen. Die vorliegenden konstituierenden Dokumente werden bei jeder
Auflegung eines neuen Teilfonds bzw. einer zusatzlichen Anteilsklasse aktualisiert.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die ,Anteile”) eines oder mehrerer Teilfonds anerkennt jeder
Anleger den Treuhandvertrag, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen den
Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemaéass
durchgefthrten Anderungen dieses Dokuments. Mit der Verédffentlichung von Anderungen
des Treuhandvertrages, des Jahresberichtes oder anderer Dokumente auf der Internetseite
des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes sind diese Anderungen fir die Anleger
verbindlich.
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Art. 2 Allgemeine Informationen zu den Teilfonds

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermogen des AlF nach Massgabe der von ihnen
erworbenen Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft, sondern werden nur buchmassig gefuhrt, d.h. es werden keine
Zertifikate ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen. Durch
Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der Anleger den Treuhandvertrag sowie den
Anhang A , Organisationsstruktur des AIFM/AIF“ und Anhang B , Teilfonds im Uberblick®.
Anleger, Erben oder sonstige Berechtigte kénnen die Aufteilung oder Auf-16sung des AlF
bzw. seiner Teilfonds nicht verlangen. Die Details zu den jeweiligen Teil-fonds des AlF werden
im Anhang B , Teilfonds im Uberblick®* beschrieben.

Alle Anteile eines Teilfonds verkdrpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn der
AIFM  beschliesst gemass Art. 26 des Treuhandvertrags innerhalb eines Teilfonds
verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

GegenUber Dritten haften die Vermodgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur
Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Diese konstituierenden Dokumente sowie die Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG
gelten fur alle Teilfonds des Legacy Investment Funds.

Der AlIF legt im gegenwartigen Zeitpunkt folgende Teilfonds zur Zeichnung auf:

> Legacy Investment Funds - Vision 2035
> Legacy Investment Funds - Origin
> Legacy Investment Funds - Vision 2030

2 Die Organisation

Art. 3 Sitzstaat/Zustandige Aufsichtsbehorde

Liechtenstein/Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; www.fma-li.li.

Art. 4 Rechtsverhaltnisse

Die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM richten sich nach dem Gesetz
vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der
Verordnung vom 22. Marz 2016 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV)
und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen-
und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuhanderschaft.

Art. 5 Der AIFM

Trinity Partners AG (im Folgenden: ,AIFM™), Stadtle 17, FL-9490 Vaduz, Handelsregister-
Nummer FL-0002.335.673-6.

Die Trinity Partners AG wurde am 16. Dezember 2009 in Form einer Aktiengesellschaft fur
eine unbeschrankte Dauer gegrindet. Der AIFM hat seinen Sitz und die Hauptverwaltung in
Vaduz, Flrstentum Liechtenstein.
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Der AIFM ist gemass AIFMG von der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein zugelassen
und im von der FMA publizierten Register der in Liechtenstein zugelassenen AIFM
eingetragen.

Das Aktienkapital des AIFM betragt 225000 Schweizer Franken und ist vollstandig
einbezahlt.

Der AIFM hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von AlFs ergeben und
auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlUckzuflihren sind, durch
Eigenmittel in H&he von wenigstens 0.01% des Vermogens aller verwalteten AlFs, abgedeckt.
Dieser Betrag wird laufend Uberprift und angepasst.

Der AIFM verwaltet den AIF fUr Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger
gemass den Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des Anhangs A ,Organisations-
struktur des AIFM/AIF® und des Anhangs B , Teilfonds im Uberblick®.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehdrenden Gegenstdnde nach
Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu verfigen und alle
Rechte daraus auszulben. Die Einzelheiten zu den Rechten und Pflichten des AIFM sind im
AIFMG geregelt.

Zu den Haupttatigkeiten des AIFM z&hlen die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung
und/oder Risikomanagement). Zudem Ubt er Vertriebsaktivitdten aus. Fur die
administrativen Tatigkeiten ist, wie in Art. 6 dargelegt, ein Administrator bestellt.

In Ubereinstimmung mit dem AIFMG kann der AIFM mit entsprechender Genehmigung der
FMA - Finanzmarktaufsicht Liechtenstein einzelne Aufgaben an Dritte delegieren.

Eine Ubersicht sdmtlicher vom AIFM verwalteten AIF befindet sich auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li.

Der AIFM verwaltet den AIF fur Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger
gemass den Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des Anhangs A ,Teilfonds im
Uberblick®.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehdrenden Gegenstande nach
Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu verflgen und alle
Rechte daraus auszulben.

Prasident: Andreas Zogg

Prasident: JUDr. Matus Gémes

Mitglieder Alexander Mehser

Vorsitzender: Alexander Mehser
Mitglieder: JUDr. Matus Gémes

Markus Muller
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Art. 6 Aufgabenltbertragung

Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV einen Teil
seiner Aufgaben zum Zweck einer effizienten GeschaftsfUhrung auf Dritte Ubertragen. Die
genaue Ausfuhrung des Auftrags wird jeweils in einem zwischen dem AIFM und dem
Beauftragten abgeschlossenen Vertrag geregelt.

a) Portfolioverwaltung

Die Portfolioverwaltung ist nicht delegiert.
b) Vertriebstrager

Als Vertriebstrager fur die Teilfonds fungiert der AIFM.
c) Administrator

Als Administrator fur die Teilfonds fungiert die IFM Independent Fund Management
AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan.

Der Administrator ist gemass AIFMG von der Finanzmarktaufsicht (FMA)
Liechtenstein zugelassen und auf der von der FMA offiziell publizierten Liste der in
Liechtenstein zugelassenen AIFM eingetragen.

Das Aktienkapital des Administrators betragt 1 Million Schweizer Franken und ist
vollstandig einbezahlt.

Art. 7 Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

Art. 8 Verwahrstelle

Als Verwahrstelle fungiert die Kaiser Partner Privatbank AG, Herrengasse 23, FL-9490
Vaduz, Liechtenstein (www.kaiserpartner.bank).

Die Kaiser Privatbank AG wurde 1977 als Vermdgensverwaltungsgesellschaft gegrindet und
erhielt 1999 die Vollbanklizenz. Die Haupttatigkeiten der Bank liegen im Private Banking und
Portfolio Management fUr vermodgende Privatkunden. Weitere Informationen zur
Verwahrstelle (z.B. Geschaftsberichte, Broschiren, etc.) kdnnen direkt an ihrem Sitz oder
online auf ihrer Web-Seite www.kaiserpartner.bank bezogen werden.

Die Verwahrstelle erfullt ihre Pflichten und Ubernimmt die Verantwortlichkeiten aus dem
AIFMG und dem  Verwahrstellenvertrag in  der jeweils geltenden Fassung
("Verwahrstellenvertrag”). Gemass dem Gesetz und dem Verwahrstellenvertrag ist die
Verwahrstelle verantwortlich far (i) die allgemeine Aufsicht Gber alle Vermbdgenswerte des
AIF und (ii) die Verwahrung von der Verwahrstelle anvertrauten und von der Verwahrstelle
oder in ihrem Namen gehaltenen Vermdgenswerte des AIF und (iii) die verwaltenden
Tatigkeiten im Zusammenhang mit den betreffenden Verpflichtungen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es Rechtsordnungen geben kann, in denen die
Wirkung der grundsatzlich vorgeschriebenen Vermdgenstrennung mit Bezug auf in diesem
Staat gelegene Vermogensrechte im Konkursfall nicht anerkannt wird. In Zusammenarbeit
zwischen AIFM und Verwahrstelle wird die Vermeidung der Verwahrung von
Vermodgenswerten in derartigen Rechtsordnungen angestrebt.
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Die Verwahrstelle fuhrt im Auftrag des AIFM das Anteilsregister des AIF, soweit nicht in
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick fur einzelne Teilfonds bzw. Anteilsklassen anders
bestimmt.

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufgaben, nach Massgabe der genannten Erlasse und
Bestimmungen, auf einen oder mehrere Beauftragte/r ("Unterverwahrer”) im In- und Ausland
Ubertragen. Eine Liste der fUr die Verwahrung der im Namen und fUr Rechnung des AlF
gehaltenen Vermogensgegenstande eingesetzten Unterverwahrer kann bei der
Verwahrstelle beantragt werden. Die fuUr diesen AIF bzw. Teilfonds verwendeten
Unterverwahrer (Hinterlegungsstellen) werden im Jahresbericht fUr den jeweiligen Teilfonds
aufgeflhrt.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-
Abkommens sowie den entsprechenden AusfUhrungsvorschriften im liechtensteinischen
FATCA-Gesetz in der jeweils geltenden Fassung.

Art. 9 Primebroker

Als Primebroker kann nur ein Kreditinstitut, eine regulierte Wertpapierfirma oder eine andere
Einheit, die einer Regulierungsaufsicht und stadndigen Uberwachung unterliegt und
professionellen Anlegern Dienstleistungen anbietet, in erster Linie, um als Gegenpartei
Geschafte mit Finanzinstrumenten zu finanzieren oder durchzufUhren, und die
moglicherweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing und Abwicklung von Geschaften,
Verwahrungsdienstleistungen, Wertpapierleihe und individuell angepasste Technologien
und Einrichtungen zur betrieblichen Unterstitzung anbietet, bestellt werden.

Ein Primebroker kann von der Verwahrstelle als Unterverwahrstelle, oder vom AIFM als
Geschaftspartner beauftragt werden.

Fur den AIF wurde kein Primebroker beauftragt.

Art. 10 Wirtschaftsprufer des AIFM und des AlF

BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, FL-9490 Vaduz

Der AIFM und der AIF haben ihre Geschaftstatigkeit durch einen von ihnen unabhangigen
und von der FMA nach dem AIFMG anerkannten Wirtschaftsprufer jahrlich prifen zu lassen.

3 Vertrieb

Art. 11 Vertriebsinformationen / Verkaufsrestriktionen

Der AIFM stellt den Anlegern die geméass AIFMG notwendigen Informationen in der jeweils
aktuellen Form vor deren Anteilserwerb des AIF bzw. seiner Teilfonds auf der Internetseite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li und der Internetseite
des AIFM unter www.ifm.li zur VerfUgung oder sie kdbnnen beim AIFM und der Verwahrstelle
kostenlos bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente sowie des
letzten Jahresberichtes, sofern deren Publikation bereits erfolgte. Gultigkeit haben nur die
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Informationen, die in den konstituierenden Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der
Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.

Die Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb
zugelassen. Bei der Ausgabe, der Rucknahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland
kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung. In Anhang C ,Spezifische
Informationen flr einzelne Vertriebslander” sind Informationen bezlglich des Vertriebs in
verschiedenen Landern enthalten.

a) Vertrieb

Der Vertrieb der Anteile des AIF bzw. der jeweiligen Teilfonds richtet sich in
Liechtenstein an samtliche nachstehende Anleger:

> Professioneller Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID 1)

Definitionen zu den verschiedenen Anlegergruppen finden sich in nachstehendem Art. 12.
b) Zeichnungsstellen

Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds kénnen Uber die Verwahrstelle sowie Uber jede
weitere Bank mit Sitz im In- oder Ausland erworben werden, welche der Richtlinie
91/308/EWG in der Fassung der Richtlinie 2015/849/EU oder einer gleichwertigen
Regelung und einer angemessenen Aufsicht unterstehen.

Art. 12 Professioneller Anleger / Privatanleger

A. Professioneller Anleger

Fir AIF fur professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID 1) gilt
folgendes:

Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der Uber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und
Sachverstand verflugt, um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit
verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu kdnnen. Um als professioneller Kunde
angesehen zu werden, muss ein Kunde den folgenden Kriterien gentgen:

I. Kategorien von Kunden, die als professionelle Kunden angesehen werden

Folgende Rechtspersdnlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen und
Finanzinstrumente als professionelle Kunden im Sinne der Richtlinie angesehen werden:

1. Rechtspersdnlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen mussen, um auf
den Finanzmarkten tatig werden zu koénnen. Die nachstehende Liste ist so zu
verstehen, dass sie alle zugelassenen Rechtspersdnlichkeiten umfasst, die die
Tatigkeiten erbringen, die fur die genannten Rechtspersdnlichkeiten kennzeichnend
sind: Rechtspersdnlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im Rahmen einer Richtlinie
zugelassen werden, Rechtspersénlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne
Bezugnahme auf eine Richtlinie zugelassen oder beaufsichtigt werden,
Rechtspersdnlichkeiten, die von einem Drittland zugelassen oder beaufsichtigt werden:

Kreditinstitute

Wertpapierfirmen

sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute

Versicherungsgesellschaften

Organismen fur gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften

Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

Warenhandler und Warenderivate-Handler

@ "0 Q0T
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h. ortliche Anleger
i. sonstige institutionelle Anleger.

2. Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden
Anforderungen erfullen:
> Bilanzsumme: 20 000 000 EUR,
> Nettoumsatz: 40 OO0 000 EUR,
> Eigenmittel: 2 000 000 EUR.

3. Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung,
Zentralbanken, internationale und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank, der
IWF, die EZB, die EIB und andere vergleichbare internationale Organisationen.

4. Andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage in
Finanzinstrumenten besteht, einschliesslich Einrichtungen, die die wertpapiermassige
Unterlegung von Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschafte betreiben.

Die oben genannten Rechtspersdnlichkeiten werden als professionelle Kunden an-
gesehen. Es muss ihnen allerdings mbglich  sein, eine Behandlung als
nichtprofessioneller Kunde zu beantragen, bei der Wertpapierfirmen bereit sind, ein
héheres Schutzniveau zu gewahren. Handelt es sich bei dem Kunden einer
Wertpapierfirma um eines der oben genannten Unternehmen, muss die
Wertpapierfirma ihn vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf hinweisen, dass
er aufgrund der ihr vorliegenden Informationen als professioneller Kunde eingestuft
und behandelt wird, es sei denn, die Wertpapierfirma und der Kunde vereinbaren etwas
anderes. Die Firma muss den Kunden auch dariber informieren, dass er eine Anderung
der vereinbarten Bedingungen beantragen kann, um sich ein hdheres Schutzniveau zu
verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Kunde eingestuften Kunden, das hohere
Schutzniveau zu beantragen, wenn er glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken
nicht korrekt beurteilen oder steuern zu kénnen.

Das hodhere Schutzniveau wird dann gewahrt, wenn ein als professioneller Kunde
eingestufter Kunde eine schriftliche Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma
dahingehend trifft, ihn im Sinne der geltenden Wohlverhaltensregeln nicht als
professionellen Kunden zu behandeln. In dieser Ubereinkunft sollte festgelegt werden,
ob dies fUr eine oder mehrere Dienstleistung(en) oder Geschafte oder flr eine oder
mehrere Art(en) von Produkten oder Geschéaften gilt.

5. Kunden, die geméass Richtlinie 2014/65/EU (MIFID IlI) auf Antrag als professionelle
Kunden behandelt werden kédnnen.

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.
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4 Anderungen des Treuhandvertrages/Strukturmassnahmen

Art. 13 Anderungen des Treuhandvertrages

Dieser Treuhandvertrag kann vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise gedndert oder erganzt
werden.

Wesentliche Anderungen der nach Art. 112 Abs. 2 AIFMG Ubermittelten Angaben teilt der
AIFM der FMA mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der Anderung oder unverziglich
nach Eintreten einer ungeplanten Anderung schriftlich mit. Die FMA kann der Anderung
binnen eines Monats widersprechen.

Art. 14 Allgemeines zu Strukturmassnahmen

Samtliche Arten von Strukturmassnahmen sind zuldssig. Als Strukturmassnahmen gelten

1. Verschmelzungen von:
a. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AIF oder deren Teilfonds;
b. auslandischen AIF oder deren Teilfonds auf inldndische AIF oder deren Teilfonds;
C. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf auslandische AIF oder deren Teilfonds,

soweit das Recht des Staates, in welchem der auslandische AIF seinen Sitz hat,
nicht entgegensteht sowie
2. Spaltungen von AIF oder deren Teilfonds, wobei auf die Spaltung von AIF die
Bestimmungen flUr die Verschmelzung nach Art. 78 und 79 AIFMG sinngemaéass
Anwendung finden

Fur Strukturmassnahmen zwischen AIF und OGAW gelten die Bestimmungen des UCITSG.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fur
Strukturmassnahmen die gesetzlichen Bestimmungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die
dazugehérigen Verordnungsbestimmungen.

Art. 15 Verschmelzung

Der AIFM kann jederzeit und nach freiem Ermessen, gegebenenfalls mit Genehmigung der
entsprechenden Aufsichtsbehérde(n), die Verschmelzung des AIF mit einem oder mehreren
anderen AIF beschliessen. Dies unabhéangig von der Rechtsform und/oder dem Sitz der
Fonds. Teilfonds und Anteilsklassen des AlIF kédnnen ebenfalls untereinander, aber auch der
AlF und die allfalligen Anteilsklassen mit einem oder mehreren anderen AIF oder deren
Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden. Anteilsklassen kbnnen zusammengelegt
werden. In diesem Fall handelt es sich jedoch nicht um eine Verschmelzung.

Die Verschmelzung von AlF bedarf der vorherigen Genehmigung der FMA.
Die FMA erteilt die Genehmigung, sofern:

> die schriftliche Zustimmung der beteiligten Verwahrstellen vorliegt;

> die konstituierenden Dokumente der an der Verschmelzung beteiligten AIF die
Moglichkeit der Verschmelzung vorsehen;

> die Zulassung des AIFM des Ubernehmenden AIF zur Verwaltung der Anlage-
strategien des zu Ubernehmenden AIF berechtigt;

> am gleichen Tag die Vermdgen der an der Verschmelzung beteiligten AlF
bewertet, das Umtauschverhdaltnis berechnet und die Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten Gbernommen werden.
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Die Verschmelzung wird mit dem Verschmelzungstermin wirksam. Der Ubertragende AIF
erlischt mit Wirksamwerden der Verschmelzung. Die Anleger werden Uber den Abschluss
der Verschmelzung entsprechend informiert. Der AIFM des Ubertragenden AIF meldet der
FMA den Abschluss der Verschmelzung und Ubermittelt die Bestatigung des zustandigen
Wirtschaftsprifers zur ordnungsgemassen DurchfUhrung sowie Uber das
Umtauschverhaltnis zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung. Im
Jahresbericht des Ubernenmenden AIF wird im darauffolgenden Jahr die Verschmelzung
aufgefuhrt. FUr den Ubertragenden AIF wird ein geprufter Abschlussbericht erstellt.

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird,
gelten neben den in Art. 78 AIFMG genannten Bestimmungen zusatzlich folgende Vor-
aussetzungen:

a. die Privatanleger sind mindestens 30 Tage vor dem Stichtag Uber die beabsichtigte
Verschmelzung zu informieren; und

b. weder den AIF noch den Privatanlegern durfen Kosten der Verschmelzung belastet
werden, soweit die Privatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kosten-
Ubernahme zugestimmt haben.

Alle Vermdgensgegenstande des AIF bzw. des Teilfonds durfen zu einem beliebigen
Ubertragungsstichtag auf einen anderen bestehenden, oder einen durch die Verschmelzung
neu gegrindeten AIF bzw. Teilfonds Ubertragen werden.

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder
die Mbglichkeit, ihre Anteile ohne RUckgabeabschlag zurlUckzugeben, oder ihre Anteile
gegen Anteile eines anderen AIF umzutauschen, der ebenfalls von dem AIFM verwaltet wird
und Uber eine dhnliche Anlagepolitik wie der zu verschmelzende AIF bzw. seines Teilfonds
verfugt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des Ubernehmenden und des Uber-tragenden
AlIF bzw. seiner Teilfonds berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der
gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftsprifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt
sich  nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte des Ubernommenen und des
aufnehmenden AIF bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt die
Anzahl von Anteilen an dem neuen AIF bzw. Teilfonds, die dem Wert seiner Anteile an dem
Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds entspricht. Es besteht auch die Mdglichkeit, dass den
Anlegern des Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile
in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wahrend des laufenden Geschaftsjahres
des Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds statt, muss dessen verwaltender AIFM auf den
Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht.

Der AIFM macht im Publikationsorgan des AIF, der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li bekannt, wenn der AIF einen anderen
AIF aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch
eine Verschmelzung untergehen, Ubernimmt der AIFM die Bekanntmachung, die den
aufnehmenden oder neu gegrindeten AIF verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstande dieses AIF auf einen anderen inldndischen
AlIF oder einen anderen auslandischen AIF findet nur mit Genehmigung der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) statt.

Im Ubrigen gelten fur die Verschmelzung die Bestimmungen gemass Art. 78 AIFMG. Sofern
Privatanleger involviert sind, ist insbesondere Art. 79 AIFMG zu beachten.
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Art. 16 Informationen, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentrager zu Ubermitteln
oder im Publikationsorgan nach Art. 85 AIFMV zur VerflUgung zu stellen, soweit die
konstituierenden Dokumente eine ZurverflUgungstellung im Publikationsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Verschmelzungen erfolgen auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF.

Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an professionelle Anleger
vertrieben, enthalt der Verschmelzungsplan zumindest die folgenden Angaben:

a. die beteiligten AIF;

b. die Angabe, ob die Verschmelzung eine Verschmelzung durch Aufnahme, eine
Verschmelzung durch Neugrindung oder eine Verschmelzung mit Teilliquidation ist;

c. den Hintergrund und die Beweggrunde fur die geplante Verschmelzung; und

d. den geplanten effektiven Verschmelzungstermin.

Die Anleger werden angemessen und prazise Uber die geplante Verschmelzung in-formiert.
Die Anlegerinformation muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des
Vorhabens auf ihre Anlage und die Austbung ihrer Rechte erméglichen.

Der AIFM Ubermittelt auf Verlangen eines Anlegers den Verschmelzungsplan kostenlos. Er
ist nicht verpflichtet, den Verschmelzungsplan zu veréffentlichen.

Art. 17 Kosten der Strukturmassnahmen

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird,
durfen weder den AIF noch den Privatanlegern Kosten der Verschmelzung belastet werden,
soweit die Privatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kostentbernahme zugestimmt
haben.

Bei AIF bzw. ihren Teilfonds, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden,
kdnnen fur Strukturmassnahmen Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der
Vorbereitung und Durchfihrung dieser Strukturmassnahmen verbunden sind, dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen angelastet werden. Diesfalls sind in der Anlegerinformation
die voraussichtlichen Kosten sowohl gesamt als auch Uberschlagig pro Anteil anzugeben.

Fur die Spaltung gilt dies sinngemass.
5 Aufldsung des AIF, seiner Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 18 Im Allgemeinen

Die Bestimmungen zur Aufldsung des AlF gelten ebenfalls fUr dessen Teilfonds.

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentrager zu Ubermitteln
oder im Publikationsorgan nach Art. 85 AIFMV zur Verflgung zu stellen, soweit die
konstituierenden Dokumente eine Zurverflgungstellung im Publikationsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Auflésung erfolgen auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlIF bzw.
der Teilfonds.
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Art. 19 Beschluss zur Auflésung

Der AIFM st jederzeit berechtigt, den AIF oder einzelne Teilfonds oder einzelne
Anteilsklassen der Teilfonds aufzuldsen.

DarUber hinaus erfolgt die Aufldsung des AIF oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend
in den gesetzlich vorgesehenen Fallen. Zusatzlich ist der AIFM jederzeit berechtigt, den AlF
oder einzelne Teilfonds aufzuldsen.

Anteilsklassen kdnnen durch Beschluss des AIFM aufgeldst werden.

Anleger, deren Erben und sonstige Personen kénnen die Aufteilung oder Auflésung des AlF
oder eines einzelnen Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Aufldsung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der
Internetseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als
Publikationsorgan des AIF sowie gegebenenfalls sonstigen in den Fondsdokumenten
genannten Medien oder mittels dauerhafter Datentragerr (Brief, Fax, E-Mail oder
Vergleichbares) verdffentlicht. Der FMA wird eine Kopie der Anlegermitteilung zugestellt.
Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben,
umgetauscht oder zurickgenommen.

Bei Auflésung des AlIF oder eines seiner Teilfonds darf der AIFM die Aktiven des AlF oder
eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger unverziglich liguidieren. Im Ubrigen erfolgt
die Liguidation des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds gemass den Bestimmungen des
liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn der AIFM eine Anteilsklasse aufldst, ohne den AIF bzw. den entsprechenden Teilfonds
aufzuldsen, werden alle Anteile dieser Anteilsklasse zu ihrem dann gulltigen
Nettoinventarwert zurickgenommen. Diese RlUcknahme wird vom AIFM veréffentlicht und
der RUcknahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten der Anleger ausbezahlt.

Art. 20  Grunde fur die Aufldsung

Soweit das Nettovermdgen des AlF bzw. seiner Teilfonds einen Wert unterschreitet, der fur
eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen
Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer
Rationalisierung kann der AIFM beschliessen, alle Anteile des AlF, eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse zum  Nettoinventarwert (unter BerUcksichtigung der tatsachlichen
Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem
der entsprechende Beschluss wirksam wird, zurickzunehmen.

Art. 21 Kosten der Aufldsung

Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des Nettovermdgens des AIF oder des
betreffenden Teilfonds.

Art. 22 Auflésung und Konkurs des AIFM bzw. der
Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fur Rechnung der Anleger verwaltete
Vermdgen fallt im Fall der Auflésung und des Konkurses des AIFM nicht in dessen
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Konkursmasse und wird nicht zusammen mit seinem Vermogen aufgeldst. Jeder AIF oder
Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermodgen. Jedes Sondervermogen ist
mit Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder, wenn sich nicht
binnen drei Monaten ab Erdffnung des Konkursverfahrens ein AIFM zur Ubernahme bereit
erklart, im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des jeweiligen AlF
oder Teilfonds zu liquidieren.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermdgen des AIF mit
Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der
abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AlF aufzuldsen.

Art. 23 Kundigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettovermdgen des AlF oder
eines Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder
im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF oder eines
Teilfonds aufzuldsen.

6 Bildung von Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 24  Bildung von Teilfonds

Der AIF besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der AIFM kann jederzeit mit Anzeige an
die FMA beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen und bestehende Teilfonds aufzulésen
oder zusammenzulegen. Der Treuhandvertrag inklusive teilfondsspezifischem Anhang B
L Teilfonds im Uberblick® wird entsprechend angepasst.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermogen des AlF nach Massgabe der von ihnen
erworbenen Anteile beteiligt.

Bei einem AIlF, der aus mehr als einem Teilfonds zusammengesetzt ist, ist jeder Teilfonds als
eigener AIF zu betrachten. Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind
vermodgens- und haftungsrechtlich von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur
Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Art. 25 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds ké&nnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer
eines Teilfonds ergibt sich fur den jeweiligen Teilfonds aus Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick®.

Art. 26 Bildung von Anteilsklassen

Der AIFM kann fur jeden Teilfonds mehrere Anteilsklassen bilden, welche sich auf dasselbe
Sondervermogen beziehen, jedoch unterschiedliche Rechte und Pflichten aufweisen..

Sie kdnnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich beispielsweise hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwahrung und des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschéaften, der anfallenden GebUhr, der Mindestanlagesumme, der
Lock-Up-Periode bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden
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Anteilsklassen unterscheiden kénnen. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden
Anteilsklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberthrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in
Zusammenhang mit den Anteilen des Teilfonds entstehenden GebUhren und Vergltungen
sind in Anhang B "Teilfonds im Uberblick” genannt.

Side Pockets:

Der AIFM st mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde (FMA) berechtigt, illiquide
Vermdgensbestandteile abzuspalten und in eigenen Teilfonds unterzubringen (Side
Pockets). Dies ist der Fall, wenn ein wesentlicher Anteil des Vermdgens des AIF (mehr als
10%) langerfristig nicht ordnungsgemass bewertet werden kann oder sich als unverdausserbar
entwickelt. Die Anteilsinhaber erhalten entsprechend ihrem Anteil am urspringlichen
Vermdgen des AIF Anteile am Side Pocket. FUr den Zeitraum der Bildung der Side Pockets
ist der Anteilshandel auszusetzen. Nach Bildung des Side Pockets wird dieser Teilfonds in
Liguidation gesetzt und schuttet den Liquidationserlds an die Anteilsinhaber aus, sobald die
darin befindlichen Titel wieder bewertbar bzw. verdusserbar sind. Bis zum Abschluss der
Liguidation werden in den gebildeten Side Pockets keine Anteile ausgegeben oder
zurlckgenommen.

7 Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach den im
Folgenden beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlage-
beschrankungen angelegt.

Art. 27 Anlageziel

Das teilfondsspezifische Anlageziel wird in Anhang B , Teilfonds im Uberblick® beschrieben.

Art. 28 Anlagepolitik

Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird in Anhang B, Teilfonds im Uberblick® beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten flUr samtliche
Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen far den jeweiligen Teilfonds in
Anhang B , Teilfonds im Uberblick® enthalten sind.

Art. 29 Rechnungs-/Referenzwahrung

Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden
in Anhang B , Teilfonds im Uberblick® genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfuhrung der
Teilfonds erfolgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die
Performance und der Nettoinventarwert der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen
erfolgen in den Wahrungen, welche sich fUr die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds
optimal eignen.
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Art. 30  Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds ist im Anhang B , Teilfonds im
Uberblick® beschrieben.

Art. 31 Zugelassene Anlagen

Grundsatzlich darf ein AIF bzw. jeder seiner Teilfonds in alle Anlageklassen investieren.
Allfallige Einschrankungen finden sich in Anhang B , Teilfonds im Uberblick".

Art. 32 Nicht zugelassene Anlagen

Die nicht zugelassenen Anlagen des jeweiligen Teilfonds werden in Anhang B , Teilfonds im
Uberblick® genannt.

Der AIFM darf jederzeit im besten Interesse der Anteilsinhaber weitere
Anlagebeschrankungen festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und
Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen die Anteilscheine des AlIF angeboten
und verkauft werden.

Art. 33 Anlagegrenzen

Die gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG sehen keine Anlagegrenzen vor. Allfallige durch
den AIFM festgelegte Einschrankungen finden sich in Anhang B , Teilfonds im Uberblick®.

A. Investitionszeitrdume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen
erreicht werden mulssen

Die Anlagegrenzen missen innerhalb des im Anhang B , Teilfonds im Uberblick® genannten
Zeitraumes erreicht werden.

B. Vorgehen bei Abweichungen von den geltenden Anlagegrenzen

1. Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der AusUbung von zu seinem
Vermdgen zahlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
nicht einhalten.

2. Bei Verletzung der Anlagegrenzen hat der AIFM bei seinen Verkaufen als vor-
rangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Berlcksichtigung des besten
Interesses der Anleger anzustreben.

3. Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der
Anlagegrenzen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss dem Teilfondsvermdgen
unverzuglich ersetzt werden.

4. Der AIF bzw. Teilfonds darf binnen der ersten sechs Monate nach seiner Liberierung
von den Anlagegrenzen dieses Kapitels ,Allgemeine Anlagegrundsatze und -
beschrankungen” bzw. dem Kapitel ,Anlagegrenzen” in Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick® abweichen. Die Artikel 31 und 32 des Treuhandvertrages bleiben von dieser
Ausnahme unberthrt und sind jederzeit einzuhalten. Dem Gebot der Risikostreuung
ist entsprechend weiterhin Folge zu leisten.
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Risikomanagement-Verfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches ihm erlaubt, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am Gesamt-
risikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu messen; er muss ferner ein
Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhangige Bewertung des Werts der OTC-
Derivate erlaubt.

Das Gesamtexposure (,Gesamtengagement™) des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds wird
mithilfe der Commitment-Methode und Brutto-Methode unter Einbezug des aktuellen Werts
der Basiswerte, des Gegenparteirisikos, zuklnftiger Marktbewegungen und der zur
Liguidation der Positionen zur Verflgung stehenden Zeit, berechnet. Des Weiteren werden
Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens identifiziert, deren
Auswirkungen auf einzelne Investments analysiert und in das Gesamtrisikoprofil
miteinbezogen.

Die vom AIFM angewandte Risikomanagement-Methode kann Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick” entnommen werden.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)

Die Hebelkraft (,Leverage™) eines Teilfonds bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko
eines Teilfonds und seinem Nettoinventarwert.

Leverage ist jede Methode, mit der der AIFM den Investitionsgrad des jeweiligen Teilfonds
erhdht  (Hebelwirkung). Dies kann auch durch den Abschluss von in  derivative
Finanzinstrumente eingebettete Hebelfinanzierung, Pensionsgeschafte oder auf andere
Weise erfolgen.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des AlF bzw. seiner Teilfonds
durch dessen Nettoinventarwert dividiert wird. Fur diesen Zweck erfolgt die Berechnung des
Gesamtexposures nach zwei unterschiedlichen Methoden, d.h. je nach Methode ergibt sich
ein unterschiedlicher Wert fUr den Leverage.

Unter Anwendung des Ansatzes der Summe der Nominalen (,Brutto-Methode"”) erfolgt die
Berechnung durch Summierung der absoluten Werte aller Positionen des jeweiligen
Teilfonds ohne Verrechnungen.

Die Commitment-Methode wandelt Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in
aquivalente Positionen in den zugehdrigen Basiswerten um. Dabei erfolgt die Berechnung
unter Berlcksichtigung der Absicherungsgeschéafte, d.h. nach Verrechnung von Netting- und
Hedging-Effekten.

Der erwartete Leverage nach der Brutto- und der Commitment-Methode kann Anhang B
,Teilfonds im Uberblick“ entnommen werden.

Liquiditdtsmanagement

Der AIFM bedient sich angemessener Methoden zur Steuerung der Liquiditat und arbeitet
mit Verfahren, die ihm eine Uberwachung der Liquiditatsrisiken des jeweiligen Teilfonds
ermodglichen. Der AIFM stellt sicher, dass die von ihm verwalteten Teilfonds der
Anlagestrategie, dem Liquiditatsprofil und den RUcknahmegrundsatzen des jeweiligen
Teilfonds des AIF Rechnung tragen.
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Art. 35 Derivateeinsatz, Techniken und Instrumente

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleine und Pensionsgeschafte richtet
sich nach den gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG.

Weitere Angaben Uber das Risikomanagement-Verfahren, die Wertpapierleihe und die
Pensionsgeschafte kdnnen dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick des entsprechenden
Teilfonds entnommen werden.

a) Risikomanagement-Verfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches ihm erlaubt, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu messen; er muss
ferner ein Verfahren verwenden, das eine préazise und unabhangige Bewertung des Werts
der OTC-Derivate erlaubt. Der AIFM hat der FMA zumindest einmal jahrlich Berichte mit
Informationen zu UGbermitteln, die ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der fUr den jeweiligen Teilfonds genutzten derivativen Finanzinstrumente, der zugrunde
liegenden Risiken, der Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der
mit den Derivatgeschaften verbundenen Risiken angewandt werden.

Das Gesamtexposure (,Gesamtengagement”) des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds wird
entweder mithilfe der Committment Methode oder mithilfe der Value-at-Risk Methode (VaR
Methode) unter Einbezug des aktuellen Werts der Basiswerte, des Gegenparteirisikos,
zukUnftiger Marktbewegungen und der zur Liguidation der Positionen zur Verflgung
stehenden Zeit, berechnet.

Die vom AIFM angewandte Risikomanagement Methode kann Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick® entnommen werden.

b) Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)

Die Hebelkraft (,Leverage”) eines Teilfonds bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko
eines Teilfonds und seinem Nettoinventarwert.

Leverage ist jede Methode, mit der der AIFM den Investitionsgrad des jeweiligen Teilfonds
erhdht (Hebelwirkung). Dies kann durch den Abschluss von in derivative Finanzinstrumente
eingebettete Hebelfinanzierung, Pensionsgeschafte oder auf andere Weise erfolgen.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des AlIF bzw. seiner Teilfonds
durch dessen Nettoinventarwert dividiert wird. FUr diesen Zweck erfolgt die Berechnung des
Gesamtexposures nach zwei unterschiedlichen Methoden, d.h. je nach Methode ergibt sich
ein unterschiedlicher Wert fUr den Leverage.

Unter Anwendung des Ansatzes der Summe der Nominalen (,Brutto-Methode™) erfolgt die
Berechnung durch Summierung der absoluten Werte aller Positionen des jeweiligen
Teilfonds ohne Verrechnungen.

Die Committment Methode (,Netto-Methode”) wandelt Positionen in derivativen
Finanzinstrumenten in dquivalente Positionen in den zugehdrigen Basiswerten um. Dabei
erfolgt die Berechnung unter Berlcksichtigung der Absicherungsgeschafte, d.h. nach
Verrechnung von Netting- und Hedging-Effekten.

Der erwartete Leverage nach der Brutto und der Committment Methode kann Anhang B
JTeilfonds im Uberblick“ entnommen werden.

c) Liquiditdtsmanagement

Der AIFM bedient sich angemessener Methoden zur Steuerung der Liquiditat und arbeitet
mit Verfahren, die ihm eine Uberwachung der Liguiditatsrisiken des jeweiligen Teilfonds
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ermoglichen. Der AIFM stellt sicher, dass die von ihm verwalteten Teilfonds der
Anlagestrategie, dem Liquiditatsprofil und den RuUcknahmegrundsatzen des jeweiligen
Teilfonds des AlIF Rechnung tragen.

d) Derivative Finanzinstrumente

Der AIFM darf fUr den AIF bzw. seine Teilfonds Derivatgeschafte zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zusatzertragen und als
Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des AlIF zumindest
zeitweise erhdhen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B , Teilfonds im Uberblick”
entnommen werden. Der AIFM wendet in diesem Zusammenhang das in Anhang B
,Teilfonds im Uberblick* genannte Risikomanagementverfahren an.

Der AIFM darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder
Kombinationen aus diesen Derivaten oder Kombinationen aus anderen
Vermdgensgegenstanden, die fur den AIF bzw. seine Teilfonds erworben werden dlrfen, mit
diesen Derivaten im AlIF bzw. seine Teilfonds einsetzen:

1. Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des
Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Edelmetalle, Rohstoffe,
Volatilitaten, Wechselkurse oder Wahrungen;
2. Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinsséatze,
Edelmetalle, Rohstoffe, Volatilitdten, Wechselkurse oder Wahrungen und auf
Terminkontrakte nach Ziffer 1 dieses Bst. d, wenn
> eine AusUbung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich ist und

> der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis des Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;

3. Aktienswaps, Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps oder
Sonderformen;

4. Optionen auf Swaps nach Ziffer 3 dieses Bst. d, sofern sie die unter Ziffer 2 dieses
Bst. d beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

5. Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Ab-
sicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermdgensgegenstanden des
AlIF bzw. dessen Teilfonds dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen selbststadndiger Vermdgensgegenstand sein,
aber auch Bestandteil von Vermdgensgegenstanden.

e) Wertpapierleihe (Securities Lending und Borrowing)

Der AIFM darf ebenfalls Teile des Wertpapierbestandes des jeweiligen Teilfonds an Dritte
verleihen (,Wertpapierleihe, Securities Lending™). Im Allgemeinen durfen
Wertpapierleihngeschafte nur Uber anerkannte Clearingorganisationen, wie Clearstream
International oder Euroclear, sowie Uber erstrangige Banken, Wertpapierfirmen,
Finanzdienstleistungsinstitute  oder  Versicherungsunternehmen, welche auf die
Wertpapierleihe spezialisiert sind, innerhalb deren festgesetzten Rahmenbedingungen
erfolgen. Die Auswahl der Vertragspartner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit. Bei einem Wertpapierleingeschaft muss der AIFM bzw. die
Verwahrstelle des AlF bzw. seiner Teilfonds grundsatzlich Sicherheiten erhalten, deren Wert
mindestens der Gesamtbewertung der verliehenen Wertpapiere und den eventuell
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aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese Sicherheiten mussen in einer zulassigen Form von
finanziellen Sicherheiten begeben werden. Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls
die Wertpapierverleihung Uber Clearstream International oder Euroclear oder eine andere
gleichwertige Organisation erfolgt, wodurch dem AIF bzw. seinen Teilfonds die Erstattung
des Wertes der verliehenen Wertpapiere zugesichert ist.

Der AIFM hat die Verwahrstelle als Wertpapierleihstelle ernannt. Die Verwahrstelle darf bis
maximal 50% der Ertrage aus der Wertpapierleihe zur Deckung ihrer direkten und indirekten
Kosten einbehalten. Der AIFM und die Verwahrstelle sind keine verbundenen Unternehmen.

Die Wertpapierleihe ist mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem Collateral
Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten
Portfoliomanagement-Techniken. Fur weitere AusfUhrungen zu diesen Risiken wird auf VIII.
Risikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Uber den Anteil des Teilfondsvermdgens, welcher zum
Abschlussstichtag Gegenstand von Wertpapierleihgeschaften war.

Der AIFM darf sich fur den AIF bzw. seine Teilfonds akzessorisch an Pensionsgeschaften
(,Repurchase Agreements” bzw. ,Reverse Repurchase Agreements”) beteiligen, die aus
Kaufen und Verkadufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem
Verkaufer das Recht oder die Pflicht einrdumen, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber
zU einem Preis und innerhalb einer Frist zurlckzukaufen, die zwischen den beiden Parteien
bei Vertragsabschluss vereinbart wurden.

Der AIFM kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten.
Eine Beteiligung an solchen Geschéaften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

> Wertpapiere durfen nur Uber ein Pensionsgeschaft gekauft oder verkauft werden,
wenn es sich bei der Gegenpartei um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitat handelt,
das sich auf diese Art von Geschaften spezialisiert hat. Die Auswahl der
Vertragspartner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit.

> Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéaftes durfen die gekauften Wertpapiere
vor AusUbung des Rechts auf den Ruckkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der
Ruckkauffrist nicht veraussert werden.

» Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei
Pensionsgeschaften so gestaltet ist, dass der AIF bzw. die Teilfonds seinen/ihren
Verpflichtungen zur Ricknahme von Anteilen jederzeit nachkommen kann/kénnen.

> Wertpapiere, welche als Basiswerte im Zusammenhang mit derivativen
Finanzinstrumenten gebunden, ausgeliehen oder im Rahmen von ,Reverse
Repurchase Agreements” Ubernommen worden sind, dirfen nicht im Rahmen von
»Repurchase Agreements” verkauft werden.

> Wenn ein AIF ein Reverse-Repo-Geschaft vereinbart, sollte er daflir sorgen, dass er
jederzeit den vollen Geldbetrag zurlckfordern oder das Reverse-Repo-Geschaft
entweder in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert
beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem Mark-to-Market-Wert
zurlckgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert des Reverse Repo-
Geschafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des AlF herangezogen werden.

> Wenn ein AIF ein Reverse-Repo-Geschaft vereinbart, sollte er daftr sorgen, dass er
jederzeit die dem Repo-Geschéaft unterliegenden Wertpapiere zurlckfordern oder
das vereinbarte Repo-Geschaft beenden kann.
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» Termin-Repo-Geschafte und Reverse-Repo-Geschafte bis maximal sieben Tage
sollten als Vereinbarungen betrachtet werden, bei denen der AIF die
Vermogenswerte jederzeit zurtckfordern kann.>

Pensionsgeschafte sind mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem Collateral
Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten
Portfoliommanagement-Techniken. Fur weitere AusfUhrungen zu diesen Risiken wird auf VIII.
Risikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Uber den Anteil des Teilfondsvermdgens, welcher zum
Abschlussstichtag Gegenstand von Pensionsgeschéaften war.

Die Anwendbarkeit von Pensionsgeschaften kann Anhang B ,Teilfonds im Uberblick*
entnommen werden.

Weitere Informationen zum Risikomanagement-Verfahren, zur Wertpapierleihe sowie zu
Pensionsgeschéaften sind Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

a) Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten
Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschaften in OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfolio-
management-Techniken kann der AIFM im Namen und fur Rechnung des AIF Sicherheiten
entgegennehmen, um sein Gegenparteirisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt wird die
vom AIFM in diesen Fallen angewendete Sicherheitenpolitik dargelegt. Alle vom AIFM im
Rahmen effizienter Portfoliommanagement Techniken (Wertpapierleihe,
Wertpapierpensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte) im Namen und far
Rechnung des AIF entgegengenommenen Vermogenswerte werden im Sinne dieses
Abschnitts als Sicherheiten behandelt.

Zulassige Sicherheiten sowie Strategien zu deren Diversifikation und Korrelation

Der AIFM kann die von ihm entgegengenommenen Sicherheiten zur Reduzierung des
Gegenparteirisikos verwenden, falls er die in den jeweils anwendbaren Gesetzen,
Vorschriften und von der FMA herausgegebenen Richtlinien dargelegten Kriterien einhalt,
vor allem hinsichtlich Liguiditat, Bewertung, Bonitadt des Emittenten, Korrelation, Risiken im
Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und Verwertbarkeit. Sicherheiten
sollten vor allem die folgenden Bedingungen erflllen:

Liquiditat

Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen bestehende Sicherheit hat hoch liquide zu
einem transparenten Preis zu sein und hat auf einem geregelten Markt oder innerhalb eines
multilateralen Handelssystems gehandelt zu werden. Zusatzlich sind Sicherheiten mit einem

kurzen Abrechnungszyklus gegenlUber Sicherheiten mit langem Abrechnungszyklus zu
bevorzugen, da sie schneller in Bargeld umgewandelt werden kénnen.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest bdrsentaglich berechnet werden und hat immer
aktuell zu sein. Die Unfahigkeit der eigenstandigen Bestimmung des Werts gefahrdet den
AlIF. Dies gilt auch fur “mark to model“-Bewertungen und selten gehandelte
Vermdgenswerte.

Bonitat

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonitat auf. Liegt keine sehr hohe Bonitat vor,
sind Bewertungsabschlage (Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker Volatilitdt des Wertes
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der Sicherheit ist diese nur dann zuldssig, wenn geeignete konservative Haircuts zur
Anwendung kommen.

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der Gegenpartei
gehdérenden Unternehmen ausgestellt, emittiert oder garantiert und weist keine hohe
Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei auf. Die Anleger werden jedoch darauf
hingewiesen, dass in einem schwierigen Marktumfeld die Korrelation zwischen
unterschiedlichen Emittenten unabhangig von der Art des Wertpapiers erfahrungsgemass
massiv zunimmt.

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Markte sowie Emittenten ausreichend
diversifiziert. Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittenten-
Konzentration gilt als erfullt, wenn der AIF Sicherheiten erhalt, bei denen das maximale
Engagement gegenlber einem einzelnen Emittenten 20% des Nettoinventarwerts des AlF
nicht Ubersteigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren Wertpapierleihngeschaften, OTC-
Derivatgeschaften und Pensionsgeschaften, welche demselben Emittenten, Aussteller oder
Garantiegeber zuzurechnen sind, ist das Gesamtrisiko gegentber diesem Emittenten fur die
Berechnung der Gesamtrisikogrenze zusammenzurechnen. Abweichend von diesem
Unterpunkt  kénnen  AIF  vollstandig durch  verschiedene  Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem EWR-Mitgliedstaat, einer oder
mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen
Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden. Diese AlIF sollten Wertpapiere halten, die im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die
Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoinventarwerts des AIF nicht
Uberschreiten sollten.

Ein Teilfonds kann von diesen Regelungen im Einklang mit den weiter oben unter Art. 31
stehenden Vorschriften abweichen.

Sofern das Eigentum an den Ubertragenen Sicherheiten auf den AIFM fur den AIF
Ubergegangen ist, sind die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle des AIF zu
verwahren. Andernfalls muss die Sicherheit von einem Drittverwahrer gehalten werden,
welcher der prudentiellen Aufsicht untersteht und unabhangig vom Dienstleister ist oder
rechtlich gegen den Ausfall der verbundenen Partei abgesichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der AIF die Sicherheit jederzeit unverzuglich ohne
Bezugnahme oder Zustimmung der Gegenpartei verwerten kann.

Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flussigen Mitteln), durfen nicht verkauft,
reinvestiert oder verpfandet werden.

Sicherheiten, welche aus flUssigen Mitteln (Sichteinlagen und kindbare Einlagen) bestehen,
sind ausschliesslich auf eine der folgenden Arten zu verwenden:

» Anlage in Sichteinlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwolf Monaten bei
Kreditinstituten, welche ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat
haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

» von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitat;
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» Anlagenim Rahmen eines Pensionsgeschaftes, sofern es sich bei der Gegenpartei des
Pensionsgeschafts um ein Kreditinstitut handelt, welches seinen Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR
gleichwertig ist;

> Anlagen in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemass ESMA/2014/937 Ziff.
43 Bst. |.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kUndbaren Einlagen hat den Bestimmungen
hinsichtlich der Risikostreuung von unbaren Sicherheiten zu entsprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachlassigbaren
Schwankungsrisiko ausgesetzt sind, muss der AIF vorsichtige Kursabschlagssatze
anwenden. Der AIFM hat fUir den AIF Uber eine Bewertungsabschlagspolitik (Haircut-
Strategie) fUr jede als Sicherheit erhaltene Vermdgensart zu verfigen und die Eigenschaften
der Vermdgenswerte, wie insbesondere die Kreditwlrdigkeit sowie die Preisvolatilitat der
jeweiligen Vermdgensgegenstande, sowie die Ergebnisse der durchgeflihrten Stresstests zu
berlcksichtigen. Die Bewertungsabschlagspolitik ist zu dokumentieren und hat hinsichtlich
der jeweiligen Arten der Vermbdgensgegenstdande jede Entscheidung, einen
Bewertungsabschlag anzuwenden oder davon Abstand zu nehmen, nachvollziehbar zu
machen.

Hoéhe der Sicherheiten

Der AIFM bestimmt die erforderliche Hohe der Sicherheiten fUr Geschafte mit OTC-Derivaten
und fur effiziente Portfoliomanagement-Techniken durch Bezugnahme auf die laut
Treuhandvertrag geltenden Limits fUr Gegenparteirisiken und unter Berlcksichtigung der
Art und der Merkmale der Transaktionen, der Kreditwlrdigkeit und der |dentitat der
Gegenparteien sowie der vorherrschenden Marktbedingungen.

Regeln fir Haircuts

Sicherheiten werden taglich anhand der verfUgbaren Marktpreise und unter
Berticksichtigung angemessen konservativer Abschladge (Haircuts) bewertet, die der AIFM
fUr jede Anlageklasse auf der Grundlage ihrer Regeln fUr Haircuts bestimmt. Je nach Art der
entgegengenommenen Sicherheiten tragen diese Regeln diversen Faktoren Rechnung, wie
beispielsweise der Kreditwlrdigkeit des Emittenten, der Laufzeit, der Wahrung, der
Preisvolatilitdt der Vermdgenswerte und ggf. dem Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die
der AIFM unter normalen und aussergewodhnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefuhrt
hat. In der untenstehenden Tabelle sind die Haircuts, die der neue AIFM zum Tag dieses
Treuhandvertrages fir angemessen halt, aufgefthrt. Diese Werte kénnen sich jeweils andern.

Bewertungs-
Sicherungsinstrument multiplikator
(%)
Kontoguthaben (in Referenzwéhrung des AlF) 95
Kontoguthaben (nicht in Referenzwéhrung des AlF) 80
Staatsanleihen [Schuldverschreibungen, die von den folgenden Landern begeben oder
ausdrlcklich garantiert wurden (beinhaltet beispielsweise keine implizit garantierten
Verbindlichkeiten): Osterreich, Belgien, Dadnemark, Frankreich, Deutschland, die Niederlande,
Schweden, das Vereinigte Kénigreich und die USA, sofern diese Lander jeweils ein Mindest-
Rating von AA-/Aa3 aufweisen und solche Schuldverschreibungen taglich zu Marktpreisen
bewertet werden kénnen (mark to market)
Restlaufzeit <1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und <5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und <10 Jahre 80
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Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen (mit Ausnahme von
Finanzinstituten) begeben oder ausdricklich garantiert wurden und (i) Uber ein
Mindestrating von AA-/Aa3 verfligen, (i) mit einer Restlaufzeit von maximal 10 Jahren
ausgestattet sind und (iii) auf eine OECD-Wahrung lauten)

Restlaufzeit <1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und <5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und <10 Jahre 80

Total Return Swaps durfen fur den AIF bzw. dessen Teilfonds getatigt werden. Total Return
Swaps sind Derivate, bei denen sdmtliche Ertradge und Wertschwankungen eines Basiswerts
gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der
Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem
Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der
Sicherungsnehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber. Der AIFM darf fUr den AIF bzw.
dessen Teilfonds Total Return Swaps zu Absicherungszwecken und als Teil der
Anlagestrategie tatigen. Grundsatzlich kénnen alle fir den AIF bzw. dessen Teilfonds
erwerbbaren Vermodgensgegenstande Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es durfen
bis zu 100 Prozent des AlIF-Vermbégens Gegenstand solcher Geschafte sein. Der AIFM
erwartet, dass im Einzelfall nicht mehr als 50 Prozent des AlF-vermdgens Gegenstand von
Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall
Uberschritten werden kann. Die Ertrage aus Total Return Swaps fliessen - nach Abzug der
Trans-aktionskosten - vollstandig dem AIF bzw. dessen Teilfonds zu.

Die Vertragspartner fur Total Return Swaps werden nachfolgenden Kriterien ausgewahlt:

» Preis des Finanzinstruments,

Kosten der Auftragsausfihrung,

Geschwindigkeit der AusfUhrung,

Wahrscheinlichkeit der AusfUuhrung bzw. Abwicklung,

Umfang und Art der Order,

Zeitpunkt der Order,

Sonstige, die AusfUhrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitadt des
Kontrahenten)

YV VVVYVYV

Die Kriterien kédnnen in Abhangigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich
gewichtet werden.

Im Einklang mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen
Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert (,Benchmark™) oder zur Messung der Wertentwicklung eines Organismus fur
gemeinsame Anlagen verwendet werden, kdnnen beaufsichtigte Unternehmen (wie OGAW-
Verwaltungsgesellschaften und AIFM) Benchmarks im Sinne der Referenzwerte-
Verordnung (,Benchmark-Verordnung”) in der EU verwenden, wenn die Benchmark von
einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem Administratoren- und Referenzwert
Verzeichnis eingetragen ist, das von der European Securities and Markets Authority (ESMA)
gemass der Benchmark-Verordnung geftuhrt wird (das ,Verzeichnis®).

Benchmarks kénnen vom AIF bzw. seinen Teilfonds als Referenz fur Vergleichszwecke
eingesetzt werden, um an ihnen die Wertentwicklung des AIF bzw. seiner Teilfonds zu
messen. Der AlF bzw. die Teilfonds werden aktiv verwaltet und der Portfolioverwalter kann
somit frei entscheiden, in welche Wertpapiere er investiert. Folglich kann die
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Wertentwicklung deutlich von jener der Benchmark abweichen. Der Vergleichsindex wird,
wenn er vom AIFM bzw. vom Portfolioverwalter in seinem Auftrag verwendet wird, im
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® angegeben.

Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit andern. In diesem Fall wird der Anhang B
JTeilfonds im Uberblick” der konstituierenden Dokumente bei der n&chsten Gelegenheit
aktualisiert und die Anleger werden per Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den in den
konstituierenden Dokumenten genannten Medien oder mittels dauerhafter Datentrager
(Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) informiert.

Zudem kann/kdénnen der AIF bzw. seine Teilfonds bei der Berechnung erfolgsabhangiger
GebuUhren Benchmarks verwenden. Detaillierte Angaben zur allfélligen vom Anlageerfolg
abhangigen GebUhr (Performance Fee) befinden sich im Anhang B , Teilfonds im Uberblick".

Der AIFM Ubernimmt in Bezug auf einen Vergleichsindex keine Haftung fur die Qualitat,
Richtigkeit oder Vollstdndigkeit der Daten des Vergleichsindex, noch dafur, dass der
jeweilige Vergleichsindex in Ubereinstimmung mit den beschriebenen Indexmethoden
verwaltet wird.

Der AIFM hat einen schriftlichen Plan mit Massnahmen erstellt, die er hinsichtlich des AlF
bzw. seiner Teilfonds ergreifen wird, falls sich der Index erheblich andert oder nicht mehr
bereitgestellt wird. Informationen in Bezug auf diesen Plan sind auf Anfrage kostenlos am
eingetragenen Sitz des AIFM erhaltlich.

Art. 37 Anlagen in andere Organismen fur gemeinsame
Anlagen (OGA)

Ein Teilfonds darf gemass seiner individuellen Anlagepolitik gegebenenfalls sein Ver-mogen
in Anteilen an anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) investieren. Die
diesbezlglichen Anlagegrenzen fUr jedes Teilfondsvermdgen finden sich in Anhang B
,Teilfonds im Uberblick®.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen
zusatzliche indirekte Kosten und GebUhren anfallen sowie VerglUtungen und Honorare
verrechnet werden, die jedoch direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet werden.
Machen die Anlagen nach diesem Artikel einen wesentlichen Teil des Vermdgens des
jeweiligen Teilfonds aus, so kann die maximale H6he der Verwaltungsgeblhren dem Anhang
B , Teilfonds im Uberblick® und dem Jahresbericht entnommen werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar vom AIFM oder von einer Gesellschaft verwaltet,
mit der der AIFM durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung
verbunden ist, dirfen weder der AIFM noch die andere Gesellschaft fir die Anteilsausgabe
oder -rGcknahme an den oder von dem AIF bzw. seinen Teilfonds GebUhren berechnen.

Art. 38 Begrenzung der Kreditaufnahme

a. Ein Teilfondsvermdgen darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur
Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt
sich  um Kreditaufnahmen im Sinne der nachstehenden Ilit. b oder um
Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit
Finanzinstrumenten.

b. Ein Teilfonds darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von
Rucknahmebegehren Kredite zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen. Die Héhe
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der Kreditaufnahme des jeweiligen Teilfonds ist im Anhang B , Teilfonds im Uberblick*
unter ,Anlagegrundsatze des Teilfonds” festgelegt. Die Grenze der Kreditaufnahme gilt
nicht fir den Erwerb von Fremdwahrungen durch ein "Back-to-back-Darlehen”. Der
AlF bzw. der jeweilige Teilfonds hat gegenUber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf
die Einrfdumung des maximal zulassigen Kreditrahmens. Die alleinige Entscheidung ob,
auf welche Weise und in welcher Héhe ein Kredit eingeraumt wird, obliegt der
Verwahrstelle entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich
unter Umstanden wahrend der Laufzeit des AlF bzw. seiner Teilfonds &ndern.

C. Der vorige Absatz steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten
Finanzinstrumenten nicht entgegen.

Art. 39 Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere
Diversifizierung der Anlagen zu ermdglichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder die
Gesamtheit der Vermodgenswerte eines oder mehrerer Teilfonds gemeinsam mit
Vermdgenswerten zu verwalten, die zu anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen
gehéren.

Die Vermogenswerte dieses AlF bzw. seiner Teilfonds werden derzeit individuell und somit
nicht gemeinsam mit Vermdgenswerten, die zu anderen Organismen flUr gemeinsame
Anlagen gehéren, verwaltet.

8 VIII. Risikohinweise

Art. 40  AIF- bzw. teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung
der einzelnen Anlagen des AlIF abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In
diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegenltber dem
Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anleger sein investiertes Kapital zurtGckerhalt.

Die teilfondsspezifischen Risiken des AIF befinden sich in Anhang B, Teilfonds im Uberblick®.

Art. 41 Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen der einzelnen Teilfonds
allgemeinen Risiken unterliegen.

Alle Anlagen in den Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kénnen u.a. Aktien- und
Anleihemarktrisiken, Wechselkurs-, Zinsdnderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie
politische Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann auch
zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Abschnitt
kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller
maoglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen
Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von
ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Experten
umfassend Uber die Eighung einer Anlage in Anteile eines Teilfonds dieses AIF unter
Bericksichtigung ihrer personlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger
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Umstédnde, die im vorliegenden Treuhandvertrag enthaltenen Informationen und die
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds haben beraten lassen.

Marktrisiko

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich
der Wert einer bestimmten Anlage moglicherweise nachteilig auf den Anteilswert des AlF
bzw. des Teilfonds verandert.

Kursrisiko

Es kdnnen Wertverluste der Anlagen, in die der AIF bzw. der Teilfonds investiert, auftreten.
Hierbei entwickelt sich der Marktwert der Anlagen nachteilig gegentber dem Einstandspreis.
Ebenso sind Anlagen unterschiedlichen Kursschwankungen (Volatilitdt) ausgesetzt. Im
Extremfall kann der vollstandige Wertverlust der entsprechenden Anlagen drohen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der
Anlageentscheidung die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend berlcksichtigt
und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt getatigt oder Wertpapiere in einer
ungunstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Konzentrationsrisiko

Die Anlagepolitik kann Schwerpunkte vorsehen, was zu einer Konzentration der Anlagen z.B.
in bestimmte Vermodgensgegenstande, Lander, Markte, oder Branchen, fUhren kann. Dann ist
der AIF bzw. der Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande Lander,
Markte, oder Branchen besonders stark abhangig.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der AIF bzw. der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem
Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum
Vermogen gehdrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhdhtem
Masse, soweit das Vermdgen auch verzinsliche Wertpapiere mit |&ngerer Restlaufzeit und
niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Wahrungsrisiko

Halt der AIF bzw. Teilfonds Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es
(soweit Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem  direkten
Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fUhren zu einer Wertminderung der
Fremdwahrungsanlagen. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken.
International tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der
Wechselkursentwicklung abhangig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von
Anlagen auswirken kann.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens mindern. Die Kaufkraft des
investierten Kapitals sinkt, wenn die Inflationsrate héher ist als der Ertrag, den die Anlagen
abwerfen.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Gerlchte k&énnen einen bedeutenden Kursrickgang
verursachen, obwohl sich die Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in
welche investiert wird, nicht nachhaltig verandert haben mussen. Das psychologische
Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.
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Unter dem Managementrisiko versteht man die Gefahr von negativen Wertschwankungen,
gemessen in absoluten Zahlen oder relativ zu einem Vergleichsindex, aufgrund von
Anlageentscheidungen des Managers eines aktiv gemanagten Fonds.

Der AIF bzw. die Teilfonds durfen derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kdnnen
nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern ké&nnen einen Teil der Anlagestrategie
darstellen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken kann
durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das allgemeine Risikoprofil verandern.
Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich durch
zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswirken. Der Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® entnommen
werden.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es
handelt sich um Rechte, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den
Preisschwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Basiswertes abgeleitet ist.
Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Managementrisiko, dem
Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente (z.B.
Hebelwirkung) kénnen die erwahnten Risiken jedoch andersgeartet sein und teilweise hdher
ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente. Deshalb erfordert der Einsatz
von Derivaten nicht nur ein Verstandnis des Basisinstruments, sondern auch fundierte
Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem AIF bzw. dem
entsprechenden Teilfonds ein Verlust entsteht, weil eine andere an dem derivativen
Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine ,Gegenpartei”) ihre Verpflichtungen
nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fUr Derivate, die an einer Bdérse gehandelt werden, ist im Allgemeinen
geringer als das Risiko bei ausserborslich gehandelten (OTC-)Derivaten, da die Clearingstelle,
die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Bdrse gehandelten Derivats auftritt, eine
Abwicklungsgarantie Ubernimmt. FUr ausserboérslich gehandelte Derivate gibt es keine
vergleichbare Garantie der Clearingstelle. Ein OTC-Derivat kann daher unter Umstanden
nicht geschlossen werden.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder
zu verkaufen sein kdnnen. Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der
entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausserbodrslich gehandelten Derivaten der Fall
sein kann), kdnnen Transaktionen unter Umstanden nicht jederzeit vollstandig durchgefihrt
oder eine Position nur mit erhdhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher
Kursbestimmung oder Bewertung von Derivaten. Viele Derivate sind komplex und oft
subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen kdnnen zu erhdhten Barzahlungs-
forderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fur den jeweiligen Teilfonds
fUuhren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhaltnis zum Wert
der Vermdgenswerte, Zinssatze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der
Einsatz von Derivaten durch den jeweiligen Teilfonds nicht immer ein wirksames Mittel zur
Erreichung des Anlagezieles des jeweiligen Teilfonds dar, sondern kann manchmal sogar
gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Legacy Investment Funds - Anlegerinformationen | Treuhandvertrag Seite 40 von 138



Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und
effizienten Portfoliomanagement-Techniken

FUhrt der AIF bzw. der Teilfonds ausserborsliche Transaktionen (OTC-Geschafte/effiziente
Portfoliomanagement-Techniken) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang mit
der Kreditwlrdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von
Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen, Wertpapierleihe, Wertpapier-
pensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften oder Verwendung sonstiger
derivativer Techniken unterliegt der AIF bzw. der Teilfonds dem Risiko, dass eine OTC-
Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertragen nicht
nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch die
Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls der AIF bzw. der Teilfonds eine
Sicherheit gemass geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese von der oder
fur die Verwahrstelle zugunsten des jeweiligen Teilfonds verwahrt. Konkurs- und
Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb
ihres Unterverwahrstellen /Korrespondenzbanknetzwerks kdnnen dazu fuhren, dass die
Rechte des AIF bzw. des Teilfonds in Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in
anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der AIF bzw. der Teilfonds der OTC-Gegenpartei
gemass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie
zwischen der dem AIF bzw. dem Teilfonds und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die
OTC-Gegenpartei zu Ubertragen. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige
Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihres
Unterverwahrstellen-/ Korrespondenzbanknetzwerks kdnnen dazu fuhren, dass die Rechte
oder die Anerkennung des AIF bzw. des Teilfonds in Bezug auf die Sicherheit verzdgert,
eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der AlF bzw. der Teilfonds dazu
gezwungen ware, ihren seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet
etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt
wurden, nachzukommen.

Das mit der Verwaltung der Sicherheiten verbundene Risiko, wie insbesondere das
operationelle oder rechtliche Risiko, wird durch das fur den AIF bzw. den Teilfonds
angewendete Risikomanagement ermittelt, gesteuert und gemindert.

Der AIF bzw. die Teilfonds kdbnnen das Gegenparteienrisiko ausser Acht lassen, sofern der
Wert der Sicherheit, bewertet zum Marktpreis und unter Bezugnahme der geeigneten
Abschlage, den Betrag des Risikos zu jeder Zeit Ubersteigt.

Einem AIF bzw. dem Teilfonds kédnnen bei der Anlage der von ihm entgegengenommenen
Barsicherheiten Verluste entstehen. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverlust der mit
den entgegengenommenen Barsicherheiten getatigten Anlage entstehen. Sinkt der Wert der
angelegten Barsicherheiten, so reduziert dies den Betrag der Sicherheiten, die dem Teilfonds
bei Abschluss des Geschéafts fUr die RlUckgabe an die Gegenpartei zur VerfiUgung standen.
Der AIF bzw. der Teilfonds milsste den wertmassigen Unterschiedsbetrag zwischen den
urspringlich erhaltenen Sicherheiten und dem fur die Rlickgabe an den Kontrahenten zur
Verflgung stehenden Betrag abdecken, wodurch dem Teilfonds ein Verlust entstehen
wulrde.

Risiken bei der Verwendung von Benchmarks

Kommen der EU- oder Drittstatt-Index-Anbieter der Benchmark Verordnung nicht nach,
oder andert sich der Benchmark erheblich oder fallt er weg, so muss fur den Teilfonds, sofern
ein Vergleichsindex verwendet wird, ein geeigneter alternativer Benchmark identifiziert
werden. In bestimmten Fallen kann sich dies als schwierig oder unméglich herausstellen.
Kann ein geeigneter Ersatz-Benchmark nicht identifiziert werden, so kann sich dies negativ
auf den massgeblichen Teilfonds - unter bestimmten Umstanden auch auf die Fahigkeit des
Portfolioverwalters, die Anlagestrategie des betreffenden Teilfonds umzusetzen - auswirken.
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Durch die Befolgung der Benchmark-Verordnung kdénnen dem betreffenden Teilfonds
darUber hinaus zusatzliche Kosten entstehen. Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der
Zeit andern. In diesem Fall werden die konstituierenden Dokumente bei der nachsten
Gelegenheit aktualisiert und die Anleger werden per Mitteilung im Publikationsorgan sowie
in den in den konstituierenden Dokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaften
Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) informiert.

Liquiditatsrisiko
Fur den AIF bzw. den Teilfonds durfen auch Vermdgensgegenstadnde erworben werden, die
nicht an einer Boérse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind.

So kann das Risiko bestehen, dass diese Vermdgensgegenstande mit zeitlicher Verzdgerung,
Preisabschlagen oder nicht weiterverdussert werden kénnen.

Auch bei Vermbgensgegenstanden, die an einem organisierten Markt gehandelt werden,
kann das Risiko bestehen, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies kann zur Folge
haben, dass die Vermogensgegenstande nicht zum gewlnschten Zeitpunkt und/oder nicht
in der gewlnschten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis verdusserbar sind.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass Vertragspartner (Gegenparteien) inre vertraglichen Pflichten
zur Erfullung von Geschaften nicht nachkommen. Dem AIF bzw. dem Teilfonds kann
hierdurch einen Verlust entstehen.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kénnen
einen mindestens teilweisen Verlust des Vermdgens bedeuten.

Kreditrisiko

Risiko, das in der Gefahr des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls vertraglich vereinbarter
Zins- und Tilgungszahlungen besteht, die ein Kreditnehmer zu erbringen hat.

Ausfallrisiko

Gefahr eines Verlustes, weil Schuldner teilweise oder vollstandig ihren Zahlungen nicht
nachkommen oder weil Sachwerte und Wertpapiere an Wert verlieren oder wertlos werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein ausladndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit
aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht
fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann (z.B. aufgrund von Devisen-
beschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kdnnen z.B. Zahlungen, auf
die der AlF bzw. der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fur ein Teilfondsvermogen, das aus unzureichenden
internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der AIFM oder aus
externen Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken einschliesst, die aus den fur ein Teilfondsvermdgen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die
Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht
vereinbarungsgemassen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemass ausgefuhrt wird.
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SchlUsselpersonenrisiko

AlF bzw. Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt,
haben diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuergesetzlichen
Vorschriften (z. B. Quellensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des AIF bzw. des
Teilfonds unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und steuerliche Behandlung von
Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern. Eine Anderung fehlerhaft
festgestellter Besteuerungsgrundlagen des AIF bzw. des Teilfonds fUr voran-gegangene
Geschaftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussenprifungen) kann fUr den Fall einer fur
den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der
Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fUr vorangegangene Geschéaftsjahre zu tragen hat,
obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem AIF bzw. dem Teilfonds
investiert war. Umgekehrt kann fUr den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fUr das aktuelle und flUr vorangegangene Geschaftsjahre,
in denen er an dem AIF bzw. dem Teilfonds beteiligt war, durch die RUckgabe oder
Verdusserung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr
zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fUhren, dass
steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich
zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies
beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hdherer Gewalt resultieren
kann.

Risiko aus der Anderung der Anlagepolitik und Gebthren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen
Anlagespektrums kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko verandern. Der AIFM
kann die dem Teilfonds zu belastenden GebUhren erhéhen und/oder die Anlagepolitik des
Teilfonds innerhalb des geltenden Treuhandvertrags durch eine Anderung des
Treuhandvertrages inklusive Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIF“ und Anhang B
JTeilfonds im Uberblick” jederzeit und wesentlich &ndern.

Risiko aus der Anderung des Treuhandvertrags oder Aufldsung des Teilfonds

Der AIFM behalt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die Treuhandbedingungen zu
andern. Ferner ist es ihr gemadss dem Treuhandvertrag moglich, den Teilfonds ganz
aufzulésen, oder ihn mit einem anderen Teilfonds zu verschmelzen. Flr den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Anleger ko&nnen grundsatzlich vom AIFM die Rucknahme ihrer Anteile gemass
Bewertungsintervall des Teilfonds verlangen. Der AIFM kann die Rucknahme der Anteile
jedoch bei Vorliegen aussergewodhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen, und die Anteile
erst spater zu dem dann gultigen Preis zurlcknehmen (siehe hierzu im Einzelnen
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LJAussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Ricknahme
und des Umtausches von Anteilen®). Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor
Aussetzung der Rucknahme. Einer RUcknahmeaussetzung von Anteilen kann direkt eine
Aufldsung des Teilfonds folgen.

Anteilsklassen, deren Referenzwahrung nicht der Portfoliowahrung entspricht, ké&nnen
gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die
Anleger der jeweiligen Anteilsklasse weitestgehend gegen mogliche Verluste aufgrund von
negativen Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie kénnen jedoch gleichzeitig
von positiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollemm Umfang profitieren. Aufgrund von
Schwankungen des im Portfolio abgesicherten Volumens sowie laufenden Zeichnungen und
Rucknahmen ist es nicht immer mdglich, Absicherungen im exakt gleichen Umfang zu halten
wie der Nettoinventarwert der abzusichernden Anteilsklasse. Es besteht daher die
Moglichkeit, dass sich der Nettoinventarwert pro Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse
nicht identisch entwickelt wie der Nettoinventarwert pro Anteil an einer nicht abgesicherten
Anteilsklasse.

Kommen der EU- oder Drittstaat-Index-Administrator der Benchmark Verordnung nicht
nach, oder andert sich die Benchmark erheblich oder fallt sie weg, so muss fur den AlF bzw.
fur seine Teilfonds, sofern ein Vergleichsindex verwendet wird, eine geeignete alternative
Benchmark identifiziert werden. In bestimmten Fallen kann sich dies als schwierig oder
unmoglich herausstellen. Kann eine geeignete Ersatz-Benchmark nicht identifiziert werden,
so kann sich dies negativ auf den massgeblichen AIF bzw. Teilfonds - unter bestimmten
Umstanden auch auf die Fahigkeit des Portfolioverwalters, die Anlagestrategie des
betreffenden AIF bzw. Teilfonds umzusetzen - auswirken. Durch die Befolgung der
Benchmark-Verordnung kénnen dem betreffenden AIF bzw. Teilfonds darUber hinaus
zusatzliche Kosten entstehen. Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit andern.

Beagriffsdefinition

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken” wird das Risiko von einem tatsachlichen oder
potenziellen Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von 6kologischen, sozialen
oder unternehmensflhrungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environment/Social/
Governance) verstanden. Nachhaltigkeitsrisiken treten in verschiedenen Arten auf. Beispiele
hierfur sind:

- Physische Risiken: Diese Risiken ergeben sich aus den Folgen von
Klimaveradnderungen, wie unter anderem durch die globale Erderwarmung, haufiger
eintretende Naturkatastrophen und Extremwetterereignisse wie Uberschwemmungen,
Hitze- / DUrreperioden, Sturm oder Hagel.

- Transitionsrisiken: Als Transitionsrisiken werden Risiken bezeichnet, die durch den
Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft und Gesellschaft entstehen und so zu einer
Abwertung von Vermogenswerten fuhren kédnnen. Beispiele hierfiir sind die Anderung von
politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen in der Realwirtschaft oder technologische
Entwicklungen.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechterung der finanziellen Lage,
der Reputation sowie der Rentabilitat von den der Anlage zugrunde liegenden Unternehmen
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fUhren. Hierdurch kann der Marktpreis der Anlage erheblich beeinflusst werden und folglich
auch die Rentabilitat des Teilfonds.

Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Investitionsentscheidungsprozess

Der AIFM/Portfolioverwalter integriert Nachhaltigkeitsrisiken gesamtheitlich in seinen
Investitionsentscheidungsprozess. Hierunter fallt insbesondere die Identifikation und
Bewertung potentieller Nachhaltigkeitsrisiken im Hinblick auf die Investments im Rahmen
des Risiko Managements sowie die BerlUcksichtigung dieser Risikoanalyse bei der
Investitionsentscheidung.

Nachhaltigkeitsrisiken bilden nelbben den bereits beschriebenen, herk&mmlichen, Risikoarten
einen wesentlichen Punkt des Risikomanagement-Prozesses, welcher flr jeden Teilfonds auf
Basis der spezifischen Anlagestrategie und daraus resultierenden Produktkategorien erstellt
wird. Nachhaltigkeitsrisiken werden als Teil des Marktrisikos betrachtet und in dieses
eingerechnet. Zur Beurteilung ob und in welcher H6he solche vorliegen beziehungsweise
relevant sind, wird die Anlagepolitik unter Verwendung qualitativer oder quantitativer
Methoden analysiert und geplante oder bereits im Portfolio befindliche Anlagegegenstande
gepruft. Vor allem kotierte Anlagen verflgen oftmals Uber ESG-Ratings, die zur Analyse
beigezogen werden kdnnen. Die entsprechenden Analysen ké&nnen jedoch auch selbst
durchgeftuhrt werden.

9 Bewertung und Anteilsgeschaft

Art. 42 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV" Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des
Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse
unter BerUcksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswahrung
des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwé&hrung der entsprechenden
Anteilsklasse ausgedrlckt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zu-
kommenden Quote des Vermodgens dieses Teilfonds, vermindert um allféllige
Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind,
dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden
Anteilsklasse.

Der AIFM st berechtigt fur den AIF bzw. dessen Teilfonds, nach Beschluss einen
sogenannten Sonder-NAV in Abweichung zum Ublichen Bewertungsintervall zu rechnen, um
in Sonderfallen die zeitnahe Ausgabe und Ricknahme von Anteilen zu ermdglichen. Hinweise
dazu sind im jeweiligen Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® genannt.

Die Bewertungsgrundsatze des AIF bzw. seiner Teilfonds sowie weitere Angaben zur
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil sind dem Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick® zu entnehmen.

Art. 43  Ausgabe von Anteilen

Bei geschlossenen Teilfonds:

Anteile kdnnen bis zum Zeichnungsschluss des entsprechenden Closings gezeichnet werden,
und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse, zuzlglich des
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allfalligen Ausgabeaufschlags und zuzlUglich etwaiger Steuern und Abgaben. Die
Bewertungsgrundsatze sind im Anhang B , Teilfonds im Uberblick® im Detail beschrieben.

Ausgabepreise sowie die H6he des maximalen Ausgabeaufschlags, der in Zusammenhang
mit der Ausgabe von Anteilen erhoben wird, sind dem Anhang B, Teilfonds im Uberblick® zu
entnehmen.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur
Hohe des allfalligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick” zu entnehmen.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage mussen bei der Verwahrstelle bis zum entsprechenden Closing vorliegen.
Falls ein Zeichnungsantrag nach dem entsprechenden Closing eingeht, so wird er fur das
folgende Closing vorgemerkt. Zwischen dem 1. Closing und dem Letzten Closing kdnnen
weitere Closings eingerichtet werden. Der Zeitraum zwischen dem 1. und dem Letzten
Closing ist auf 18 Monate beschrankt. Die Anzahl der weiteren Closings ist auf 5 beschrankt.

Ausgabepreise fUr die weiteren Closings und das Letzte Closing kénnen sich aus einem fur
jedes Closing zu bestimmenden Referenzwert und einer ebenfalls fur jedes Closing zu
bestimmenden Pramie zugunsten des Teilfonds zusammensetzen.

Der Referenzwert kann entweder der Ausgabepreis des ersten Closings, der Ausgabepreis
des zuletzt erfolgten Closings, oder ein aktueller Bewertungskurs des Teilfonds sein.

Wenn Grund zur Annahme besteht, dass der fur ein Closing bestimmte Referenzwert zur
Ungleichbehandlung mit Investoren aus friheren Closings fuhren wird, kann der gewahlte
Referenzwert durch eine aktuelle Bewertung des jeweiligen AIF ersetzt werden.

Die Pramie zugunsten des Teilfonds dient als Ausgleich fur die abgelaufene Zeit zwischen
den Closings bzw. zwischen dem Zeitpunkt der Referenzwertbildung und dem jeweiligen
Closing und berlcksichtigt neben dem Zins auch verschiedene Risiken.

Datum und Ausgabepreis (ggf. Referenzwert und Pramie) fur jedes Closing sind dem Anhang
B ,Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Es gilt zu beachten, dass nach dem Finalen Closing der entsprechende Teilfonds
geschlossen wird und die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird. Fur bei
Vertriebsberechtigten im In- und Ausland platzierte Antrage kdnnen zur Sicherstellung der
rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur
Abgabe der Antrdge gelten. Diese kd&nnen beim jeweiligen Vertriebsberechtigten in
Erfahrung gebracht werden. Informationen zum jeweiligen Closing sind dem Anhang B
LTeilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” festgesetzten Frist
(Valuta) nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen, an dem der Ausgabepreis der
Anteile festgesetzt wurde. Der AIFM ist jedoch berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern
sich die vorgesehene Frist als zu kurz erweist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet
wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben trat der Anleger.
Werden Anteile Uber Dritte z.B. Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind,
erworben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese weitere Transaktionskosten in
Rechnung stellen.
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Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Rechnungswahrung erfolgt, wird der
Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswahrung in die Rechnungswahrung,
abzuglich allfalliger GebUhren, fir den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger gehalten werden muss, ist dem Anhang B
LTeilfonds im Uberblick” zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen
des AIFM verzichtet werden.

Anteile kénnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen
Ubertragung von Anlagen zum jeweiligen Wert (Sacheinlage oder Einzahlung in specie)
gezeichnet werden. Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den
konstituierenden Dokumenten genannten Prinzipien. Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf
einen solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu prufen und zu bewerten. Die
Ubertragenen Anlagen mussen mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds im Einklang
stehen und es muss nach Auffassung des AIFM ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln
bestehen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den AIFM oder den
Wirtschaftsprufer gepruft werden. Die durch die Sacheinlage zusatzlich anfallenden Kosten
(inklusive Kosten des Wirtschaftsprufers, anderer Ausgaben sowie allfalliger Steuern und
Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und durfen nicht zulasten des
jeweiligen Fondsvermdgens verbucht werden.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kann/kdonnen jederzeit einen Zeichnungsantrag
zurUckweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder
endglltig einstellen, wenn dies im Interesse der Anleger, im offentlichen Interesse, zum
Schutz des AIFM bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In
diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgeflhrte
Zeichnungsantradge ohne Zinsen unverzlglich zurlckerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies
unter Zuhilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Anteilen des AIF kann in Anwendungsfallen von Art. 46 eingestellt werden.

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben und
zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden
Teilfonds, zuztglich des allfalligen Ausgabeaufschlags und zuztglich etwaiger Steuern und
Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage mussen bei der das Anteilregister fuhrenden Stelle bis spatestens zum
Annahmeschluss eingehen. Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so
wird er fUr den folgenden Ausgabetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebstrdgern im In- und
Ausland platzierte Antrage kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die
Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese
kédnnen bei den jeweiligen Vertriebstragern in Erfahrung gebracht werden.

Zeichnungsauftrdge werden nur berlcksichtigt, wenn der vollstdndig ausgeflllite,
vorgesehene Zeichnungsschein sowie alle im Zeichnungsschein angegebenen zusatzlichen
Dokumente bis zum Annahmeschluss bei der das Anteilregister fUhrenden Stelle (siehe
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick®) eintreffen. Weiters ist der AIFM berechtigt,
weiterfUhrende Informationen oder Unterlagen einzuverlangen, bevor ein Zeichnungsauftrag
berlcksichtigt wird.
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Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur
Hohe des allfalligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick” zu entnehmen.

Die Zahlung des Zeichnungsbetrages muss innerhalb der in Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick® festgesetzten Frist (Valuta) nach dem massgeblichen Ausgabetag auf dem Konto
des Teilfonds bzw. dem vom AIFM benannten Zeichnungskonto eingehen, an dem der
Ausgabepreis der Anteile festgesetzt wurde. Der AIFM ist jedoch berechtigt, diese Frist zu
erstrecken, sofern sich die vorgesehene Frist als zu kurz erweist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet
wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls
dem Anleger in Rechnung gestellt. Werden Anteile Uber Banken, die nicht mit dem Vertrieb
der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Banken
weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen. Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung
als in der Rechnungswéahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der Konvertierung der
Zahlungswahrung in die Rechnungswahrung, abzUlglich allfalliger GebUhren, fir den Erwerb
von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger gehalten werden muss, ist dem Anhang B
,Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen
des AIFM verzichtet werden.

Anteile kdnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen
Ubertragung von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie)
gezeichnet werden. Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu prifen und zu bewerten. Die
Ubertragenen Anlagen mussen mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds im Einklang
stehen und es muss nach Auffassung des AIFM ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln
bestehen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den AIFM oder den
Wirtschaftsprifer gepriuft werden. Sdmtliche in diesem Zusammenhang anfallende Kosten
(inklusive Kosten des Wirtschaftsprifers, anderer Ausgaben sowie allfalliger Steuern und
Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und durfen nicht zulasten des
jeweiligen Fondsvermdgens verbucht werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstdndigen oder zeitweiligen Aussetzung
der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels
beeintrachtigen kénnten.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kann/kdonnen jederzeit einen Zeichnungsantrag
zurlckweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder
endglltig einstellen, wenn dies im Interesse der Anleger, im offentlichen Interesse, zum
Schutz des AIFM bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In
diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgeflhrte
Zeichnungsantrage ohne Zinsen unverziglich zurlGckerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies
unter zu Hilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Anteilen des AIF kann in Anwendungsfallen von Art. 44 des
Treuhandvertrags eingestellt werden.
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Bei einem geschlossenen Teilfonds ist eine RuUcknahme wahrend der Laufzeit aus-
geschlossen. Weder der AIFM noch die Verwahrstelle sind zur RUcknahme von Fondsanteilen
wahrend der Laufzeit verpflichtet. Der AIF bzw. der jeweilige Teilfonds wird durch Zeitablauf
aufgeldst.

Mit Beschluss des AIFM kann die Laufzeit verkuUrzt oder verlangert werden. Die Details sind
dem Anhang B, Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kdénnen jederzeit selbstandig die Rucknahme von
Anteilen durchfuhren, wenn diese von Anlegern gehalten werden, die zum Erwerb oder zum
Besitz dieser Anteile nicht berechtigt sind.

Falls die Schlusszahlung auf Verlangen des Anlegers anstatt nach freiem Ermessen der
Verwahrstelle in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der W&hrung, in der die
betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlds
der Konvertierung von der Rechnungswahrung in die Zahlungswahrung, abzlglich der
GebUhren.

Nach Zahlung des Nettoliquidationserldses wird der betreffende Anteil ungultig.

Sachauslagen sind zulassig und anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu prifen und zu
bewerten. Anteile kdnnen ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen des AIF zum jeweiligen
Tageskurs (Sachauszahlung oder Auszahlung in specie) zurickgenommen werden. Der Wert
der Ubertragenen Anlagen ist durch einen Bericht des Wirtschafts-prifers zu bestatigen.

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Rucknahmetag)
zurlickgenommen, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden
Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, abzlglich allfalliger RUcknahmeabschlage und
etwaiger Steuern und Abgaben.

Rucknahmeantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls eine besteht, ist diese Anhang B ,Teilfonds
im Uberblick” zu entnehmen. Falls ein Ricknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so
wird er fur den folgenden Rucknahmetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebstragern im In- und
Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die
Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese
kdnnen bei den jeweiligen Vertriebstragern in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum RUcknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie
zur Hoéhe des allfalligen maximalen Rucknahmeabschlages sind Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick” zu entnehmen.

Die RuUckzahlung erfolgt innerhalb einer festgelegten Frist (Valuta) nach dem
Bewertungstag. Der AIFM ist berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die regulare
Valuta als zu kurz erweist. Informationen zur Valuta sind Anhang B , Teilfonds im Uberblick®
zu entnehmen. Dies gilt nicht fur den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie
etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstande, die
ausserhalb der Kontrolle oder Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des
Rucknahmebetrages als unmodglich erweist.

Bei grossen Rucknahmeantragen kann der AIFM beschliessen, einen RUcknahmeantrag erst
dann abzurechnen, wenn die daflr bendtigte Liguiditdt geschaffen wurde. Dabei sind
unnoétige Verzégerungen zu vermeiden. Ist eine solche Massnahme notwendig, so werden
alle zum selben Bewertungstag eingegangenen RUcknahmeantrdge zum selben Preis
abgerechnet.

Legacy Investment Funds - Anlegerinformationen | Treuhandvertrag Seite 49 von 138



Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in
der Rechnungswahrung, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erldés des
Umtauschs von der Rechnungswahrung in die Zahlungswahrung, abzuglich allfalliger
GebUhren und Abgaben.

Sachauslagen sind zuldssig und anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu prifen und zu
bewerten. Anteile kdnnen ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen des AIF zum jeweiligen
Tageskurs (Sachauszahlung oder Auszahlung in specie) zurickgenommen werden. Der Wert
der Ubertragenen Anlagen ist durch einen Bericht des Wirtschaftsprifers zu bestatigen.
Samtliche in diesem Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive Kosten des
Wirtschaftsprifers, anderer Ausgaben sowie allfalliger Steuern und Abgaben) werden durch
den Dbetreffenden Anleger getragen und dirfen nicht zulasten des jeweiligen
Fondsvermdgens verbucht werden.

Mit Zahlung des Rucknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Fuhrt die AusfUhrung eines RUcknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffen-den
Anlegers unter die im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* aufgefiihrte Mindest-anlage der
entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann der AIFM ohne weitere Mitteilung an den Anleger
diesen Rucknahmeantrag als einen Antrag auf Rlcknahme aller vom entsprechenden
Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen Antrag auf Umtausch der
verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds mit derselben
Referenzwahrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erflllt, behandeln.

Der AIFM und/oder Verwahrstelle kann/kdnnen Anteile gegen den Willen des Anlegers
gegen Zahlung des Ricknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz
der Anleger, des AIFM oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint,
insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile ,Market Timing“, ,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger die Bedingungen fUr einen Erwerb der Anteile nicht erfullt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum
Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fur die der
Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die RUcknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro
Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Die RUcknahme von Anteilen des AIF kann in Anwendungsfallen von Art. 46 des
Treuhandvertrags.

Sachauslagen sind zuldssig und anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu prufen und zu
bewerten. Anteile kdnnen ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen des AIF zum jeweiligen
Tageskurs (Sachauszahlung oder Auszahlung in specie) zurickgenommen werden. Der Wert
der Ubertragenen Anlagen ist durch einen Bericht des Wirtschaftsprifers zu bestatigen.

Sofern unterschiedliche Teilfonds oder Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein
Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl
innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen anderen
Teilfonds erfolgen. Allfallige Umtauschgeblhren sind Anhang B , Teilfonds im Uberblick® zu
entnehmen. Falls ein Umtausch von Anteilen fUr bestimmte Teilfonds oder Anteilsklassen

Legacy Investment Funds - Anlegerinformationen | Treuhandvertrag Seite 50 von 138



nicht mdéglich ist, wird dies flr den betroffenen Teilfonds bzw. die Anteilsklasse in Anhang B
JTeilfonds im Uberblick” erwahnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mochte, wird nach
folgender Formel berechnet:

_BxcC
DxE

A = Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in
welche(n) umgetauscht werden soll

B = Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, von wo aus der
Umtausch vollzogen werden soll

C = Nettoinventarwert oder Rucknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D = Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfalliger Anteils-
klassen. Wenn beide Teilfonds bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungs-
wahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E = Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in
welche(n) der Wechsel zu erfolgen hat, zuzUglich Steuern, GebUhren oder
sonstiger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen
Landern Abgaben, Steuern und StempelgebUhren anfallen.

Der AIFM kann fur einen Teilfonds bzw. fUr eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag
zurUckweisen, wenn dies im Interesse des Teilfonds, dem AIFM oder im Interesse der Anleger
geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben werden,
die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erflullt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds Vertrieb
nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fUr die der Erwerb
der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil
abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Anteilen des AIF bzw. seiner Teilfonds kann in Anwendungsfallen von Art.
45 dieses Treuhandvertrages eingestellt werden.

Art. 46  Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes
sowie der Ausgabe und der Ricknahme von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe von Anteilen
eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des
Vermdgens des AIF bzw. seiner Teilfonds bildet, geschlossen ist oder wenn der
Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;
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2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfallen; oder
3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Geschafte fur
den AIF bzw. seiner Teilfonds undurchfUhribar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintrachtigt die
Berechnung des Nettoinventarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben
angeflhrten Bedingungen auf die anderen Teilfonds zutreffen.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung
der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels
beeintrachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe
von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan sowie den
in den Fondsdokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaften Datentragern (Brief,
Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung
informiert.

Solange die Rucknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses
Teilfonds ausgegeben. Der Umtausch von Anteilen, deren RUckgabe vorlUbergehend
eingeschrankt ist, ist nicht méglich. Die zeitweilige Aussetzung der Ricknahme von Anteilen
eines Teilfonds fuhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der Ricknahme anderer Teilfonds, die
von den betreffenden Ereignissen nicht berthrt sind.

Der AIFM achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende flissige Mittel
zur VerflUgung stehen, damit eine Ricknahme von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter
normalen Umstanden unverzlglich erfolgen kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der der
Anteilsricknahme und -auszahlung unverztiglich der FMA und in geeigneter Weise den
Anlegern mit. Zeichnungs- bzw. RuUcknahmeantrdge werden nach Wiederaufnahme der
Berechnung des Nettoinventarwertes und des Anteilshandels zum dann gultigen
Nettoinventarwert abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs- bzw.
Ricknahmeantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Art. 47 Sperrfrist fur die Anteilsricknahme (Lock-Up)

Anteilsklassen kébnnen einen sogenannten Lock-Up vorsehen. Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist
innerhalb derer keine Anteilsricknahme erfolgt. RUcknahmeantrage werden erst nach Ablauf
der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kundigungsfrist wieder entgegengenommen und
abgerechnet. Falls Ruckgabeantrage wahrend der Sperrfrist eingehen, so werden diese
abgelehnt. Weitere Informationen und Angaben sind in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick®
zu finden.

Auf Beschluss des AIFM ké&nnen Anteile ohne Zustimmung eines Anlegers vor Ablauf der
Lock-Up zwangsweise gegen Zahlung des Rucknahmepreises zurickgenommen werden.

Art. 48 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing
betreibt, wird der AIFM und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-,
Umtausch- oder RuUcknahmeantrags so lange verweigern, bis der Antragsteller jegliche
Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.
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Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder RUcknahmeauftrags
zu verstehen, der nach dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden
Tages erhalten wurde, und seine AusfUhrung zu dem Preis, der auf dem an diesem Tag
geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger aus der Kenntnis
von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss der
Auftrage veréffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem
der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist infolgedessen im Vorteil
gegenlber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil
dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late Trading mit dem Market Timing
kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig
Anteile desselben Teilfonds bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und
zurlckverkauft oder umwandelt, indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler oder
Schwéchen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds bzw. der
Anteilsklasse nutzt.

Art. 49  Verhinderung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung

Der AIFM tragt daflr Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebstrager gegentber dem AIFM
verpflichten, die im FUrstentum Liechtenstein  geltenden  Vorschriften  des
Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazugehdrenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die
Richtlinien der FMA in der jeweils glltigen Fassung zu beachten.

Sofern die inlandischen Vertriebstrager Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind
sie in ihrer Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des
Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifizieren,
die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschaftsbeziehung zu
erstellen und alle fur sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwascherei
zu befolgen.

DarUber hinaus haben die Vertriebstrager und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den
jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

Art. 50 Datenschutz

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie dem AlF beziehungsweise seinen
Vertretern und beauftragten Personen (insbesondere dem AIFM, der Verwahrstelle, der
Administrationsstelle, dem Portfolioverwalter und ggf. den Vertriebstragern) durch
Ubermitteln des Zeichnungsantrags Informationen zur Verflgung stellen, die im Sinne der
durch die Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679) eingeflhrten
Datenschutzvorschriften in der EU personenbezogene Daten darstellen kdnnen. Diese Daten
werden zur Kundenidentifizierung sowie fur das Zeichnungsverfahren, die Verwaltung, die
Erfullung der Rechtsvorschriften zur Bekampfung von Geldwéasche und Terrorismus und die
Erfullung aller anderen anwendbaren Rechtsvorschriften oder Aufsichtsvorgaben verwendet
und dem AIF, seinen Vertretern und beauftragten Personen bekannt gegeben.
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Personenbezogene Daten werden zu einzelnen oder allen in der Datenschutzmitteilung
genannten Zwecken und auf Basis der dort beschriebenen Rechtsgrundlagen erhoben,
verwaltet, verwendet, bekannt gegeben und verarbeitet.

Anleger haben das Recht auf Erhalt einer Kopie ihrer vom AIFM aufbewahrten personenbe-
zogenen Daten sowie das Recht zur Berichtigung von Unrichtigkeiten in den Daten, welche
der AIFM besitzt. Anleger haben darlber hinaus das Recht auf Vergessen und ein Recht auf
Beschrankung der Verarbeitung oder auf Widerspruch gegen die Verarbeitung unter
bestimmten Voraussetzungen. Unter bestimmten begrenzten Umstanden kann auch ein
Recht auf DatenUbertragbarkeit bestehen. Willigen Anleger in die Verarbeitung
personenbezogener Daten ein, kann diese Einwilligung jederzeit widerrufen werden.

Die Datenschutzerklarung befindet sich auf der Homepage der Trinity Partners AG unter
www.trinitypartners.li.

10 Kosten und GebuUhren

Art. 51 Laufende GebuUhren

A. Vom Vermdgen abhangiger Aufwand (Einzelaufwand):
Verwaltungs- und AdministrationsgebUhr:

Der AIFM stellt fUr die Portfolioverwaltung, das Risikomanagement und den Vertrieb sowie
fur die Administration des jeweiligen Teilfonds jahrliche GebUhren gemdass Anhang B
JTeilfonds im Uberblick® in Rechnung. Diese Gebihren werden auf Basis des
durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens bzw. der entsprechenden Anteilsklasse
berechnet, zu jedem Bewertungstag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils quartalsweise
im Nachhinein erhoben. Die GeblUhren des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse sind Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* zu entnehmen. Es steht dem AIFM frei,
fur eine oder mehrere Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds unterschiedliche
Verwaltungsvergltungen festzulegen.

Der AIFM kann Teile der Verwaltungs- und Administrationsvergttung an vermittelnde Stellen
weitergeben. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleistungen. Dabei kann es sich auch
um wesentliche Teile handeln. Verwahrstelle und Anlageberatungs- oder Asset
Management-Gesellschaft kdbnnen aus ihren vereinnahmten VergUtungen
Vertriebsmassnahmen der Vermittler unterstiitzen, deren Berechnung in der Regel auf der
Grundlage vermittelter Bestande erfolgt. Die Gewa&hrung von derartigen Ruckvergutungen
fuhrt nicht zu einer Mehrbelastung des Fonds mit zusatzlichen Kosten.

AIFM, Verwahrstelle und Anlageberatungs- oder Asset Management-Gesellschaft kdnnen
nach freiem Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise Ruckzahlung von vereinnahmten
VergUtungen an diese Anleger vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in Betracht,
wenn institutionelle Anleger direkt Grossbetrage nachhaltig investieren.

VerwahrstellengeblUhr (Custodian Fee):

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine
geméss Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® ausgewiesene Vergltung. Die
VerwahrstellengebUhr wird auf Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens bzw.
der entsprechenden Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungstag abgegrenzt und pro
rata temporis jeweils quartalsweise im Nachhinein erhoben. Es steht dem AIFM frei, flr einen
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oder mehrere Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds unterschiedliche
Verwahrstellenvergltungen festzulegen.

AnteilsregisterfiUhrungsaufwand:

Der AIFM stellt fUr die Verwaltung und Bearbeitung des Anteilsregisters eine jahrliche
VergUtung gemass Anhang B , Teilfonds im Uberblick” in Rechnung. Diese wird auf der Basis
des durchschnittlichen Vermégens des jeweiligen Teilfonds berechnet, ggf. im Rahmen der
NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und jahrlich ausgezahlt. Es steht dem AIFM
frei, fur eine oder mehrere Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds unterschiedliche
Anteilsregisterfuhrungsvergtitungen festzulegen.

B. Vom Vermdgen unabhangiger Aufwand Gebuhren (Einzelaufwand):
Ordentlicher Aufwand

Neben den VerglUtungen aus den vorstehenden Absatzen kdnnen die folgenden vom
Vermdgen unabhangigen Aufwendungen dem Vermogen des Teilfonds belastet werden. Die
jeweils gultige Hbhe der Auslagen des jeweiligen Teilfonds wird im Jahresbericht genannt.
Der AIFM und die Verwahrstelle haben Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die
ihnen in AusUbung ihrer Funktion entstanden sind:

> Kosten fur die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahres- und allfalligen
Halbjahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

> Kosten fur die Verdffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und
evtl. zusatzlichen vom AIFM bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien
gerichteten Mitteilungen des AIF bzw. seiner Teilfonds einschliesslich Kurs-
publikationen;

> ein angemessener Anteil an Kosten fUr Drucksachen und Werbung, die unmittelbar
im Zusammenhang mit dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

» GebUhren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht Uber den AIF in
Liechtenstein und im Ausland;

» GebUhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung (HerbeifGhrung,
Aufrechterhaltung und Beendigung) des AIF bzw. seiner Teilfonds und mit dem
Vertrieb im In- und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

» GebUhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und
Veroffentlichung von Steuerfaktoren fur die Lander der EU/EWR und/oder sémtliche
Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen,
nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen;

» Kosten fur Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand
vom Fondsprospekt, den konstituierenden Dokumenten (Treuhandvertrag), PRIIP-
KID, Berechnung SRRI, etc. in den Landern, in denen die Anteile vertrieben werden;

> VerwaltungsgebUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen sowie Abgaben aller Art;

> Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen fur den AlF bzw. seiner
Teilfonds (z.B. Reportings an Behdérden, Basisinformationsblatter, etc.);

> alle Steuern, die auf das Vermdgen des Teilfonds sowie dessen Ertrdge und Auf-
wendungen zu Lasten des entsprechenden Teilfondsvermégens des AlIF erhoben
werden;

» im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl.
entstehende Steuern;

» Kosten, die im Zusammenhang mit der Erfullung der Voraussetzungen und
Folgepflichten eines Vertriebs der Anteile des AlIF bzw. seiner Teilfonds im In- und
Ausland (z.B. GebUhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit
vergleichbarer Funktion, GebUhren bei Fondsplattformen (z.B. Listing-Geblhren,
Setup-GebUhren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen:
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» Interne und externe Kosten fur die Ruckforderung von auslandischen
Quellen-steuern, soweit diese fUr Rechnung des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds
vor-genommen werden kédnnen. BezlUglich der Ruckforderung von auslandischen
Quellen-steuern sei festge-halten, dass der AIFM sich nicht zur RuUckforderung
ver-pflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Ver-fahren nach
den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrdge und der Verhaltnis-massigkeit der
Kosten im Verhaltnis zum mdglichen Ruckforderungs-betrag rechtfertigt. Mit Bezug
auf Anlagen, die Gegenstand von Securities Lending sind, wird der AIFM keine
Quellensteuerrlckforderung vornehmen;

» Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusUbung von Stimmrechten oder
Glaubigerrechten durch den AIF bzw. seiner Teilfonds, einschliesslich der
Honorarkosten fUr externe Berater;

» Kosten fUr die Bonitatsbeurteilung des Vermdgens des AlF bzw. seiner Teilfonds bzw.
dessen Ziel-anlagen durch national oder international anerkannte Ratingagenturen;

» Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen flr den AIF bzw. seiner
Teilfonds (z.B. Reportings an Behoérden, wesentliche Anlegerinformationen, etc.);

» GebUhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Vorschriften entstehen, die vom AIFM im Rahmen der Umsetzung der
Anlage-strategie zu erfullen sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im Rahmen
der Erfullung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-Ver-ordnung
648/2012) entstehen);

» Honorare des Wirtschaftsprifers und von Rechts- und Steuerberatern, soweit diese
Aufwendungen im Interesse der Anleger getatigt werden;

» Kosten fur die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen
auslandischen Steuerrechts ermittelt wurden;

» Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buch-halterischen,
betriebswirtschaftlichen und markttechnischen Prufungen und Analysen (Due
Diligence) durch Dritte,), mit denen insbesondere eine Private Equityilliquide Anlage
auf dessenderen Anlageeignung fur den AIF bzw. seiner Teilfonds vertieft gepruft
wird. Diese Kosten kdnnen dem AIF bzw. den Teilfonds auch dann belastet werden,
wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt wird.

» Researchkosten

> Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusUbung von Stimmrechten oder
Glaubigerrechten durch den AIF bzw. seiner Teilfonds, einschliesslich der
Honorarkosten fUr externe Berater;

» Kosten fUr die Bonitatsbeurteilung des Vermdgens des AlF bzw. seiner Teilfonds bzw.
dessen Ziel-anlagen durch national oder international anerkannte Ratingagenturen;

» Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn es im
Interesse der Anleger ist.

» LizenzgebUhren fur die Verwendung von allfalligen Referenzwerten (,Benchmarks™);

» Externe Kosten fur die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des
Vermogens des Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen;

» Kosten und Aufwendungen zur Erstellung von Berichten und Reportings u.a. an
Versicherungsunternehmen, Vorsorgewerke, Stiftungen, andere
Finanzdienstleistungsunternehmen, Ratingagenturen (z.B. GroMiKV, Solvency I,
MiFID I, VAG, ESG- /SRI-Report bzw. Ratings etc.).

» weitere Kosten der Verwaltung einschliesslich Kosten fur Interessenverbande

Die effektiv angefallenen Auslagen des Teilfonds werden im Jahresbericht ausgewiesen.
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Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens er-
wachsenden Nebenkosten fUr den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen,
Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermbégen des jeweiligen Teilfonds
sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf
auslandischen Ertrédgen). Die Teilfonds tragt ferner allfallige externe Kosten, d.h. GebUhren
von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit
dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgeblhr enthalten sind, durfen nicht
zusatzlich als Einzelaufwand belastet werden.

Allfallige Kosten fir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der
entsprechenden Anteilsklasse zugeordnet.

Service-Fee

Allfallige periodische Service-Fees fur zusatzliche Dienstleistungen der Verwahrstelle kénnen
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick entnommen werden.

Grindungskosten

Die Kosten fUr die Grindung des AIF bzw. seiner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen
werden zu Lasten des Vermdgens der bei Griundung bestehenden Teilfonds Uber drei Jahre
abgeschrieben. Die Aufteilung der Grindungskosten erfolgt pro rata auf die jeweiligen
Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds
entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind,
Uber drei Jahre abgeschrieben.

LiquidationsgebUhren

Im Falle der Auflésung des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds kann der AIFM eine
LiguidationsgebUhr in Hohe von max. CHF 15°000.-- oder dem entsprechenden Gegenwert
in einer anderen Wahrung zu seinen Gunsten erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind
durch den AIF bzw. den betroffenen Teilfonds alle Kosten von Beho6rden, des
Wirtschaftsprifers und der Verwahrstelle zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf der AIFM dem Vermdgen dem jeweiligen Teilfondsvermdgen Kosten fur
ausserordentliche Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der
ausschliesslich der Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelmassigen
Geschaftstatigkeit entsteht und bei Grindung des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds
nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere
Rechtsberatungs- und Verfahrenskosten im Interesse des AlIF bzw. des entsprechenden
Teilfonds oder der Anleger. DarUber hinaus sind alle Kosten allfallig nétig werdender
ausserordentlicher Dispositionen geméss AIFMG und AIFMV (z.B. Anderungen der
Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Ruckvergidtungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb dem Halten und der Verausserung von Sachen und
Rechten fur den AIF bzw. seine Teilfonds stellen der AIFM, die Verwahrstelle sowie allfallige
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Beauftragte sicher, dass insbesondere Ruckvergutungen (z.B. Ausgabe-
/Rucknahmegebihren, Bestandeskommissionen), direkt oder indirekt ohne Abzug
(ausgenommen eine angemessene Bearbeitungsgeblhr) dem AIF bzw. seinen Teilfonds
zugutekommen.

Laufende Geblthren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden GebUhren vor einem allfalligen erfolgsabhangigen Aufwand (Total
Expense Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den
Wohlverhaltensregeln der FMA niedergelegten Grundsatzen berechnet und umfasst, mit
Ausnahme der Transaktionskosten, samtliche Kosten und Geblhren, die laufend dem
jeweiligen Teilfondsvermégen belastet werden. Die TER des jeweiligen Teilfonds bzw. der
jeweiligen Anteilsklasse wird auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li sowie im jeweiligen Jahresbericht, sofern dessen
Publikation bereits erfolgte, ausgewiesen.

Vom Anlageerfolg abhangige Gebuhr (Performance Fee)

Zusatzlich kann der AIFM eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee
erhoben wird, ist diese in Anhang B ,, Teilfonds im Uberblick® ausfiihrlich dargestellt.

Art. 52 Kosten zulasten der Anleger

Ausgabeaufschlag:

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM auf
den Nettoinventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten des AIFM, der Verwahrstelle
und/oder von Vertriebstragern im In- oder Ausland einen Ausgabeaufschlag gemdass Anhang
B ., Teilfonds im Uberblick” erheben.

Ein allfalliger Ausgabeaufschlag zugunsten des jeweiligen Teilfonds kann ebenso Anhang B
LTeilfonds im Uberblick* entnommen werden.

Ricknahmeabschlag

Fur die Auszahlung zurickgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den Nettoinventarwert
der zurlckgegebenen Anteile zugunsten des AlIF bzw. des entsprechenden Teilfonds einen
Rucknahmeabschlag geméss Anhang B, Teilfonds im Uberblick®.

Ein allfalliger Rucknahmeabschlag zugunsten des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von
Vertriebstrédgern im In- oder Ausland kann ebenso Anhang B ,Teilfonds im Uberblick®
entnommen werden.

Umtauschgebihr

Fur den vom Anleger gewlnschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen bzw. von
einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse kann der AIFM auf den Nettoinventarwert des
urspringlichen Teilfonds bzw. der urspringlichen Anteilsklasse eine GebUhr geméass Anhang
B ,Teilfonds im Uberblick” erheben.

1 Schlussbestimmungen

Art. 53 Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto
realisierten Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertrdgen aus
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Zinsen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen Ertrédgen abzuglich der Auf-
wendungen zusammen.

Der AIFM kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne eines
Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des Teilfonds bzw. der entsprechenden
Anteilsklasseausschutten oder diesen Nettoertrag und/oder diese netto realisierten Kapi-
talgewinne im Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw.
auf neue Rechnung vortragen.

Der realisierte Erfolg derjenigen Anteilsklassen, welche eine Thesaurierung gemass Anhang
B ,Teilfonds im Uberblick* aufweisen, wird laufend wieder angelegt, d.h. thesauriert.

Der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen,
welche eine Ausschiittung geméss Anhang B , Teilfonds im Uberblick® aufweisen, kénnen
jahrlich oder 6fter ganz oder teilweise ausgeschlttet werden.

Zur Ausschuttung konnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne
sowie die vorgetragenen Nettoertrdge und/oder die vorgetragenen netto realisierten
Kapitalgewinne des Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen. Falls Aus-
schittungen vorgenommen werden, erfolgen diese innerhalb von 6 Monaten nach Abschluss
des Geschéftsjahres.

Zwischenausschittungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem
realisiertem Kapitalgewinn sind zulassig.

Ausschuttungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.
Auf erklarte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Art. 54 Zuwendungen

Der AIFM behalt sich vor, Dritten Zuwendungen zu gewdahren. Die an einen Dritten gewahrten
oder von einem Dritten erhaltenen Zuwendungen kdnnen in Form einer GebuUhr, einer
Provision oder in einem anderen nicht in Geldform existierenden Vorteil erfolgen.
Bemessungsgrundlage fUr solche Zuwendungen bilden in der Regel die belasteten
Kommissionen, GebUhren USW. und/oder beim AlF platzierte
Vermdgenswerte/Vermdgensbestandteile. |hre Hohe entspricht einem prozentualen Anteil
der jeweiligen Bemessungsgrundlage.

Eine Zuwendung ist darauf ausgelegt, die Qualitdt der betreffenden Dienstleistung zu
verbessern und den AIFM nicht daran zu hindern pflichtgemass im besten Interesse des von
ihm verwalteten AIF bzw. den Teilfonds oder deren Anleger zu handeln. Auf Verlangen legt
der AIFM gegenlber dem Anleger jederzeit weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten
getroffenen Vereinbarungen offen.

Schliesslich sind Zuwendungen zulassig, welche die Erbringung einer Dienstleistung erst
ermodglichen oder dafur notwendig sind. Nach ihrem Wesenszweck durfen diese nicht in
Konflikt mit der Verpflichtung des AIFM stehen, im besten Interesse des von diesem
verwalteten Fonds ehrlich, redlich und professionell zu handeln

Art. 55 Steuervorschriften

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw. der
Kollektivtreuhanderschaft sind in Liechtenstein unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen
der Ertragssteuer. Die Ertrdge aus dem verwalteten Vermdgen stellen steuerfreien Ertrag
dar.

Emissions- und Umsatzabgaben
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Die Begrindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF bzw. seinen Teilfonds
unterliegt nicht der Emissions- und Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von
Eigentum an Anteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler
inlandischer Effektenhandler ist. Die Ricknahme von Anteilen ist von der Umsatzabgabe
ausgenommen. Der vertragliche Investmentfonds oder die Kollektivtreuhanderschaft gilt als
von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Es kdbnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschlttet oder thesauriert, je
nach Person, welche die Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds direkt oder indirekt halt,
teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bspw. abgeltende Quellensteuer,
Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Der AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der
Kollektivtreuhanderschaft untersteht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht im Furstentum
Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Auslandische
Ertrdge und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform des vertraglichen
Investmentfonds oder der Kollektivtreuhanderschaft bzw. allfalliger Teilfonds des AlF erzielt
werden, kdédnnen den jeweiligen Quellensteuerabzlgen des Anlagelandes unterliegen.
Allfallige Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Der AlIF bzw. seine Teilfonds hat folgenden Steuerstatus:
Automatischer Steueraustausch (AIA)

In Bezug auf den AIF bzw. die Teilfonds kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet
sein, unter Beachtung der AlA-Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehérde
zu melden bzw. die entsprechenden gesetzlichen Meldungen durchzuflhren.

FATCA

Der AIF unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens
sowie den entsprechenden AusfUhrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

Natlrliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im FUurstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Ver-
mogen zu deklarieren und diese unterliegen der Vermodgenssteuer. Allfallige Ertrags-
ausschattungen bzw. thesaurierte Ertrage des AIF in der Rechtsform des vertraglichen
Investmentfonds oder der Kollektivtreuhdnderschaft bzw. allfalliger Teilfonds des AIF sind
erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbs-
steuerfrei. Kapitalverluste k&énnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Fur Anleger mit Domizilland ausserhalb des FuUrstentums Liechtenstein richtet sich die
Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von Anteilen nach den steuergesetzlichen Vorschriften des jeweiligen Domizil-
landes, insbesondere in Bezug auf die abgeltende Quellensteuer, nach dem Sitzland der
Zahlstelle.

Disclaimer

Die steuerlichen AusfUhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus.
Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der
Steuerbehdrden bleiben ausdrucklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, bezlglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen
professionellen Berater zu konsultieren. Weder der AIFM, die Verwahrstelle noch deren
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Beauftragte kdnnen eine Verantwortung flr die individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus
dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anlegeranteilen Gbernehmen.

Art. 56 Informationen flr die Anleger

Publikationsorgan des AIF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischen Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandvertrages
sowie des Anhangs A ,Teilfonds im Uberblick® werden auf der Web-Seite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlIF sowie
sonstigen im Treuhandvertrag genannten Medien und Datentragern veréffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und RuUcknahmepreis der Anteile des AIF bzw.
eines jeden Teilfonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als
Publikationsorgan des AlF sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und
dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Die bisherige Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen ist auf der
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im
allfalligen PRIIP-KID aufgefUhrt. Die bisherige Wertentwicklung eines Anteils ist keine
Garantie fur die laufende und zuklnftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit
steigen oder fallen.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht wird den Anlegern auf der
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) und am Sitz
des AIFM und der Verwahrstelle kostenlos zur Verflgung gestellt.

Art. 57 Rechnungslegung

Die Rechnungslegung des Fonds bzw. seiner Teilfonds erfolgt nach den allgemeinen
Rechnungslegungsgrundsatzen des 20. Titels des Personen- und Gesellschaftsrecht (PGR)
[Alternativ: nach dem im EWR gultigen internationalen Rechnungslegungsstandards des
International Accounting Standards Board (ASB)] unter Beachtung erganzender
spezialgesetzlicher Bestimmungen des AIFMG und AIFMV.

Art. 58 Berichte

Der AIFM erstellt fUr jeden AlF einen geprUften Jahresbericht entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen im Furstentum Liechtenstein, welcher spatestens sechs Monate nach Ablauf
eines jeden Geschaftsjahres verdffentlicht wird.

Es ké&nnen zusatzlich geprifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 59 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds und seiner Teilfonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres.
Das erste Geschéaftsjahr des Fonds bzw. der Teilfonds kann hiervon abweichen, was dem
Anhang B , Teilfonds im Uberblick® enthommen werden kann.

Das Geschaftsjahr des Fonds und seiner Teilfonds endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.
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Art. 60  Verjdhrung

Die Ansprlche von Anlegern gegen den AIFM, den Liguidator, Sachwalter oder die
Verwahrstelle verjahren mit dem Ablauf von funf Jahren nach Eintritt des Schadens,
spatestens aber ein Jahr nach der RUckzahlung des Anteils oder nach Kenntnis des
Schadens.

Art. 61 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende
Sprache

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fUr sémtliche
Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM- und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf
Anspriche von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in
welchen Anteile angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende
Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fur den Treuhandvertrag sowie fur den Anhang A
,Organisationsstruktur des AIFM/AIF“ und fur den Anhang B , Teilfonds im Uberblick® gilt die
deutsche Sprache.

Art. 62  Allgemeines

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des ABGB, die
Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die
Kollektivtreuhanderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen des PGR in der jeweils
aktuellen Fassung verwiesen.

Art. 63 Inkrafttreten

Dieser Treuhandvertrag tritt am 24. November 2025 in Kraft.

Vaduz, 20. November 2025

Der AIFM:
Trinity Partners AG, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Kaiser Partner Privatbank AG, Vaduz
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Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIF

Die Organisationsstruktur des AIFM

AIFM:

Trinity Partners AG
Stadtle 17, FL-9490 Vaduz

Aufsichtsrat

Andreas Zogg

Verwaltungsrat:

JUDr. Matus Gémes
Alexander Mehser

Geschaftsleitung

Alexander Mehser
JUDr. Matus Gémes
Markus Mduller

Wirtschaftsprufer:

BDO (Liechtenstein) AG
Wuhrstrasse 14, FL-9490 Vaduz

Der AIF im Uberblick

Name des AlF:

Legacy Investment Funds

Rechtliche Struktur:

AlF in der Rechtsform der Treuhanderschaft
(,Kollektivtreuhanderschaft®) geméass Gesetz vom 19. Dezember 2012
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG)

Umbrella-Konstruktion:

Ja, mit drei Teilfonds

Domizil:

Liechtenstein

Grundungsdatum des | 1. Dezember 2018
AlF:
Geschaftsjahr: Das Geschaftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet jeweils am
31. Dezember
Rechnungswahrung Euro (EUR)
des AlF:
Portfolioverwaltung: n/a
Anlageberater: n/a
Administrator: IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan
Verwahrstelle: Kaiser Partner Privatbank AG
Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz
Vertriebstrager: Trinity Partners AG
Stadtle 17, FL-9490 Vaduz
Wirtschaftsprufer: BDO (Liechtenstein) AG
Wuhrstrasse 14, FL-9490 Vaduz
Zustandige Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; www.fma-li.li
Aufsichtsbehorde:
Zahl- und
Informationsstelle fur | Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG

professionelle Anleger in
Deutschland

Kaiserstrasse 24, D-60311 Frankfurt am Main

Vertreter far
qualifizierte Anleger in
der Schweiz

LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse 74, CH-8001 Zurich

Zahlstelle far
qualifizierte Anleger in
der Schweiz

Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich

Weitere Angaben zu den Teilfonds befinden sich in Anhang B , Teilfonds im Uberblick*.

Der Vertrieb richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU (MIFID I). Der Vertrieb des AlIF bzw. seiner Teilfonds an Privatanleger ist nicht gestattet.
Fur allfallige andere Lander gelten die Bestimmungen gemass Anhang C ,Spezifische Informationen
fUr einzelne Vertriebslander”.
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Anhang B: Teilfonds im Uberblick

B1 Teilfonds 1: Legacy Investment Funds - Vision 2035

B1.1  Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklasse’ -A- -B- -MH-

ISIN-Nummer L10451136282 L10451136290 L 11500423457

Valoren-Nummer 45113.628 4513.629 150042345

SFDR-Klassifikation Artikel 6

Ge‘plante Dauer des Unbeschrankte Dauer

Teilfonds

Kotierung Nein

Rechnungswahrung

des Teilfonds Euro (EUR)

Referenzwahrung der

Anteilsklassen? Euro (EUR)

Mindestanlages3 EUR 100°000.-- oder Gegenwert

Erstausgabepreis EUR 1'000.--

Erstzeichnungstag 26. Juni 2019 25. September 2020 31. Dezember.2025
Liberierung (erster 28. Juni 2019 30. September 2020 offen

Valuta-Tag)

Bewertungstag (T)

per 31. Dezember

Bewertungsintervall

einmal jahrlich*

Ausgabe- und

Rucknahmetag jeder Bewertungstag

Annahmeschluss

. . s
Zeichnungen (T-90) jeweils 90 Kalendertage vor dem Bewertungstag

Annahmeschluss
Rucknahmen
(T-10 Monate)

Kundigungsfrist von 10 Kalendermonaten auf Ende des Rechnungsjahres®

Valuta Ausgabe- und Bis zu 150 Kalendertage nach dem Bewertungstag

Rucknahmetag

(T+150)7

Lock-Up? Kein Lock-Up 3112.2025 3112.YYYY
Rundung? WRG 0,01 WRG 0,01 WRG 0,01
Stlckelung Keine 2 Dezimalstellen

Verbriefung buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

FUhrung des

Anteilsregisters AIFM

Verwahrstelle

Abschluss . jeweils zum 31. Dezember
Rechnungsjahr

Ende des ersten 31. Dezember 2019
Geschaftsjahres

Erfolgsverwendung Thesaurierend

1 Die Wahrungsrisiken der in EUR aufgelegten Anteilsklassen kénnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

2 Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse des
Teilfonds berechnet werden.

Die detaillierten Zeichnungsbedingungen sind unter Ziffer 10.2 ,Vertrieb" beschrieben.

Mit Beschluss des AIFM durfen jederzeit Sonder-NAVs gerechnet werden (vgl. Ziffer 10.6 und Art. 29)

Mit Beschluss des AIFM kann auf die Zeichnungsfrist bei Zeichnungsantragen verzichten werden.

Mit Beschluss des AIFM kann jederzeit ganz oder teilweise auf die Kindigungsfrist verzichtet werden.

Der AIFM ist berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die regulére Valuta als zu kurz erweist.

0 N O o N W

Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine Anteilsricknahme erfolgt. Rickgabeantrage werden erst nach Ablauf der Sperrfrist und unter
Einhaltung der Kundigungsfrist wieder entgegengenommen und abgerechnet. Mit Beschluss des AIFM kann die Lock-Up Periode einmalig um bis zu
3 Jahre verlangert oder verkurzt werden.

9 Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der Ricknahme von Anteilen.
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Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklasse -A- | -B- | -MH-
Professionelle Anleger Zuldssig
Privatanleger Nicht zulassig

Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklasse -A- -B- -MH-
Max. Ausgabeaufschlag 5% 3% 3%
Max.
RUcknahmeabschlglg zU 59 59 59
Gunsten des Vermodgens
des Teilfonds'™©
Umtauschgebuhr beim
Wechsel von einer

n/a

Anteilsklasse in eine
andere Anteilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermogens des Teilfonds™2

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklasse -A- -B- -MH-
Max. VerwaltungsgebUhr'© 2.00% p.a. 2.00% p.a. 2.00% p.a.
Max. 0.20% p.a. oder min. CHF 20'000.-- p.a.
Administrationsgeblhr'© zzgl. CHF 3'500.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse
Max. . )
Verwahrstellengebahr'o 0.15% p.a. oder min. CHF 10°'000.-- p.a.
Max. o
Anteilsregistergebthr n/a 0.065%
Performance-Fee 20% 25% n/a
Carried Interest n/a n/a 20%

— -
Hurdle Rate Nein 3% far Ple:refgrmance Nein
High Watermark Ja Ja keine

Verwendung von Benchmarks

Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklasse -A- | -B- | -MH-
Benchmark Der Teilfonds verwendet keinen Benchmark

B1.2 Aufgabenubertragung durch den AIFM

B1.2.1 Portfolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fur diesen Teilfonds nicht delegiert.

B1.2.2 Vertriebstrager
Als Vertriebstrager fungiert der AIFM.

10 Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

n ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und Gebuhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Austbung ihrer
Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in den Art. 53 (Steuervorschriften) und Art. 48 (Kosten und GebuUhren zu Lasten des Teilfonds)
des Treuhandvertrags.

12 Im Falle der Auflésung des Teilfonds bzw. des AIF kann der AIFM eine Liquidationsgebthr in Hohe von max. CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.
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B1.2.3 Administrator

Als Administrator fur diesen Teilfonds fungiert die IFM Independent Fund
Management AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan.

Die Verwahrstellenfunktion fUr diesen Teilfonds Ubt die Kaiser Partner Privatbank AG,

Das Anteilsregister wird fur die Anteilklassen A" und “B" durch die Verwahrstelle

Als Wirtschaftsprifer fur den Teilfonds ist die BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse

B1.3 Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.
B1.4 Verwahrstelle

Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz, aus.
B1.5 FUhrung des Anteilsregisters

gefuhrt, fUr Anteilsklasse ,C* durch den AIFM.
B1.6  Wirtschaftsprifer

14, FL-9490 Vaduz, beauftragt.
B1.7 Anlagegrundsatze des Teilfonds

Die nachstehenden
Anlagegrundsatze des Teilfonds:

Anlagegrundsatze des Teilfonds in Klrze

Bestimmungen

regeln die teilfondsspezifischen

Nicht zugelassene Anlagen

Siehe Ziffer B1.7.3

Anlagen in andere Fonds

Ja, unbeschrankt

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)
Brutto-Methode
Netto-Methode

<3.0
<21

Risikomanagementverfahren

Commitment-Approach

Kreditaufnahme

Ja, hochstens 20% auf Stufe des Teilfonds (siehe
auch Ziffer B1.8.5.3)

Derivative Finanzinstrumente

Der Teilfonds darf Derivatgeschafte zum Zwecke
der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung, der Erzielung von
Zusatzertradgen und als Teil der Anlagestrategie

tatigen.
Leerverkaufe Nein
Wertschriftenleihe
Securities Borrowing Nein
Securities Lending Nein
Pensionsgeschafte Nein

Investitionszeitraum, innerhalb welchem das
Anlageziel und die Anlagepolitik erreicht werden
muss

12 Monate nach Liberierung des Teilfonds

B1.7.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Legacy Investment Funds - Vision 2035 besteht vor allem
im Erzielen eines moéglichst hohen Kapitalzuwachses durch Investitionen in
Private-Equity-Anlagen jeglicher Art (vgl. Ziffer B1.7.2). Dazu werden flUr den
Teilfonds die im Rahmen seiner Anlagepolitik zuldssigen Anlagen erworben
und veraussert. Es handelt sich dabei um einen aktiv gemanagten Teilfonds
ohne Bezugnahme auf einen Benchmark. Soweit fur den Teilfonds in Ziffer
B1.71 keine abweichenden Anlagegrundsatze festgelegt sind, gelten die
Anlagevorschriften gemass Ziffer B1.8. Es kann nicht garantiert werden, dass
der AIF das Anlageziel erreichen wird.
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Um das Anlageziel zu erreichen kann der Teilfonds Anlagen in der ganzen
Welt, in allen Wahrungen und sadmtlichen Wirtschaftssektoren vornehmen,
welche sich nach Ansicht des Portfolioverwalters bzw. des AIFM fur die
Wertsteigerung des Vermdgens des Teilfonds besonders eignen (z.B. Anlagen
in den Branchen Maschinenbau, Salzgewinnung, Cyber Security,
Biokraftstoffe, Fahrzeugbau mit Wasserstoffantrieb, etc.) vorgenommen
werden. Bei der grundlegenden Strukturierung des Vermodgens des AIFM nach

Anlagemoglichkeiten, Wertpapierarten, Wahrungen, geografischen
Lokationen, Laufzeiten, Branchen usw., bestehen keine prozentualen
Beschrankungen.

Der Teilfonds investiert sein Vermdgen direkt oder indirekt in Wertpapiere und
ahnliche Finanzinstrumente (Aktien, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine, Genussscheine, Aktien mit Warrants, Anleihen, Obligationen,
Schuldverschreibungen, Optionsanleinen, Wandelanleihen, Fund-Index-linked
Notes etc.) von Emittenten weltweit sowie in Einlagen (Sichteinlagen oder
kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hoéchstens 12 Monaten) bei
Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat des EWR oder in einem
anderen Staat haben, wenn sie dort einer Aufsicht unterstehen, welche der
liechtensteinischen gleichwertig ist.

Es ist es dem Teilfonds gestattet, sein Vermdgen ganz oder teilweise direkt
oder indirekt (,Zielfonds™) in Private Equity Investments, Partnership
Investments, Private Equity Holdinggesellschaften oder in andere Mezzanine
Finanzierungsarten und andere Formen der Darlehensfinanzierung
(zusammen als ,Private Equity Anlagen” bezeichnet) zu investieren. Dabei
durfen far den Teilfonds Anlagen in allen Finanzierungsstadien (vgl. Ziffer
B1.7.2.2) vorgenommen werden. Es ist dem Teilfonds insbesondere gestattet,
unter Einhaltung der Anlagevorschriften gemass Ziffer B1.8 sein Vermdgen in
eine einzelne Private Equity Anlage oder in Anteile (bzw. Aktien) eines
einzigen Organismus fUr gemeinsame Anlagen anzulegen.

Ferner kann der Teilfonds sein Vermdgen ganz oder teilweise direkt oder
indirekt [(im Wege des Erwerbs von Anteilen an Immobiliengesellschaften
(vgl. Ziffer B1.7.2.4)] in slowakische Immobilien und Immobilienprojekte
investieren. Es ist dem Teilfonds insbesondere gestattet, unter Einhaltung der
Anlagevorschriften gemass Ziffer B1.8, sein Vermdgen in eine einzelne
Immobilie  bzw. Immobiliengesellschaft und/oder in eine einzige
Immobilienfinanzierungs-transaktionen anzulegen.

Zur effizienten Verwaltung kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlage-
zwecken derivative Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Indizes, Zinsen,
Volatilitdten, Wechselkurse und Wahrungen sowie Devisentermingeschafte
und Swaps einsetzen, sofern mit solchen Transaktionen nicht vom Anlageziel
des Teilfonds abgewichen wird und dabei die ,Allgemeinen Anlagegrundsatze
und -beschrankungen” gemass Ziffer VI des Treuhandvertrages eingehalten
werden.

Der Teilfonds ist ferner ermachtigt, im Rahmen der in Ziffer B1.8
JAnlagevorschriften” festgesetzten Anlagebeschrankungen in sonstige
zugelassene Anlagen zu investieren.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berdcksichtigen
nicht die EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Berticksichtigung von Principle Adverse Impacts

Da dieses Finanzprodukt kein Produkt im Sinne des Artikel 8 oder Artikel 9
der Verordnung (EU) 2019/2088 udber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor darstellt, werden auch
keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investitionsentscheidungsprozess (sog.
Principle Adverse Impacts) miteinbezogen.

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite

Informationen zu den Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Rendite sind Punkt B1.10.1 zu entnehmen.

Offenlegung gemdss Art. 7 der Taxonomie Veroradnung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berdcksichtigen
nicht die EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten

Es gilt zu beachten, dass Anlagen neben den Chancen auf Kursgewinne
und Ertrag auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die Einstandspreise
fallen kdbnnen. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der zu erwerbenden Anlagen
kann das Verlustrisiko durch Vermo&dgensverfall nicht ausgeschlossen
werden.

Private Equity Anlagen beinhalten neben den tblichen Markt-, Kredit- und
Liquiditatsrisiken der traditionellen Anlagefonds weitere Risiken. Daher
werden die Anleger des Teilfonds ausdricklich auf die allgemeinen und
fondsspezifischen Risiken aufmerksam gemacht, welche in Ziffer. B1.10
detailliert beschrieben sind, wobei die dort befindliche Aufzahlung keine
abschliessende Auflistung aller potenziellen Risikofaktoren ist.

Begriffsbestimmungen

B1.7.2.1 Definition Private Equity

Private Equity zahlt zur Kategorie der alternativen Anlagen. Private
Equity-Anlagen erfolgen vorwiegend in nicht &ffentlich gehandelte
Anlageinstrumente. Bei Private Equity beteiligen sich Investoren am
Eigenkapital wachstumsstarker Unternehmen, um im Gegenzug an
deren wirtschaftlichem Erfolg zu partizipieren. Anlagen mit Private
Equity-Charakter weisen typischerweise Unsicherheiten auf, die bei
anderen Vermdgensanlagen (z.B. bérsenkotierte Wertpapiere) nicht in
gleicher Weise bestehen. Die Private Equity Anlage ist vielfach eine
Anlage in Unternehmen, die erst kurze Zeit bestehen, die Uber wenig
Geschaftserfahrung verflgen, fUr deren Produkte noch kein etablierter
Markt besteht, die sich in einer schwierigen Lage befinden oder denen
Umstrukturierungen bevorstehen, etc. Eine Prognose Uber die
zukUnftige Wertentwicklung kann darum haufig mit grdsseren
Unsicherheiten belastet sein, als dies bei vielen anderen
Vermobgensanlagen der Fall ist. Dem Uberdurchschnittlichen Risiko
dieser Anlageform kénnen potenziell Uberdurchschnittliche Ertréage
gegenlberstehen.
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Anlagen mit Private Equity-Charakter sind in der Regel wenig
liquide, d.h. die kurzfristige Verdusserung dieser Anlagen kann mit
Schwierigkeiten verbunden sein.

B1.7.2.2Finanzierungsstadien Private Equity
Bei der Umsetzung der Anlagepolitik im Private Equity-Bereich kénnen
eine oder mehrere der drei nachstehenden Kategorien von
Finanzierungsstadien angewendet werden. Folgende Aufzahlung ist
beispielhaft und nicht abschliessend:

a)

o)

C)

B1.7.2.3

a)

o)

Venture Capital

Die Anlage in Form von Venture Capital umfasst
Vermdgensanlagen in Unternehmensgrindungen oder in
Gesellschaften, die eine neue Geschaftsidee verwirklichen
wollen. Dabei lassen sich verschiedene Phasen unterscheiden:

»  Grundungs- bzw. Entwicklungsphase (Seed);
» FrUhes Entwicklungsstadium (Early Stage); und
» Spatphase (Later Stage).

Spezialsituationen (Special Situationen)

Bei Anlagen in Spezialsituationen handelt es sich im
Allgemeinen um Anlagen in etablierte Unternehmen. Haufig
sind dies Unternehmen, die sich in speziellen
Finanzierungsumstanden befinden, sei es, dass sie kurz vor
einem Borsengang stehen, kurzlich an die Bdrse gegangen sind
oder sich in einer Krise oder in einem Restrukturierungsprozess
befinden. Diese Anlagen erfolgen oft in der Form von
nachrangigem Kapital.

Buyout-Anlagen

Buyout-Anlagen sind Anlagen, die auf die Ubernahme der
Kontrolle des betreffenden Unternehmens gerichtet sind.
Haufig wird im Rahmen dieser Anlagen das Management des
betreffenden Unternehmens am Eigenkapital beteiligt (sog.
Management Buyout). Die Ubernahme des Unternehmens kann
oft auch mittels eines wesentlichen Anteils an zur Verflgung
gestelltem Fremdkapital erfolgen (sog. Leveraged Buyout).

Private Equity Anlagen (Beteiligungsformen)

Es ist es dem Fonds gestattet sein Vermdgen ganz oder
teilweise direkt oder indirekt in die Vermoégensklasse ,Private
Equity” zu investieren. Dabei ké&nnen Anlagen in folgenden
Beteiligungsformen erfolgen:

Partnership Investment

Partnership Investment ist eine direkte Beteiligung an einer
Personengesellschaft, deren Zweck es ist, direkt oder indirekt in
Private Equity Investments zu investieren.

Private Equity Holdinggesellschaft

Private Equity Holdinggesellschaft ist eine direkte Beteiligung
an einer Koérperschaft bzw. anderen nach anwendbarem Recht
rechtlich selbstdndigen juristischen Person, wie z.B. einem
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Trust, die direkt oder indirekt Private Equity Investments oder
Partnership Investments halt und die von den Zielfonds nicht
beherrscht werden oder sofern sie von diesen beherrscht
werden, diese Beherrschungsverhaltnisse lediglich passiv
bestehen (vgl. ,,Zwischen-Holding®).

Private Equity Investment ist eine direkte Beteiligung in Form
von Aktien-, Hybrid- oder Fremdkapital an einer Gesellschaft,
die Finanzierungsbedurfnisse mit Private Equity Charakter
haben.

Zwischen-Holding ist eine direkt oder indirekt beherrschte
Kapitalgesellschaft, deren Zweck es ist, direkt oder indirekt in
Private Equity Anlagen zu investieren.

Mezzanine Finanzierungsformen sind eine Mischung aus
Eigenkapital- und Fremdkapitalfunktionen. Mezzanine-Kapital
kann eigenkapitaldahnlich (sog. Equity Mezzanine) in Form von
Genussrechten, wertpapierverbrieften Genussscheinen oder
stillen Beteiligungen begeben werden. Mdglich sind darUber
hinaus Wandel- und Optionsanleihen. Mezzanine-Kapital, das in
Form von nachrangigen, partiarischen Darlehen oder
Gesellschafterdarlenen gewahrt wird, besitzt hingegen
Fremdkapitalcharakter und ist in der Regel bilanziell als
Verbindlichkeit zu erfassen (sog. Debt Mezzanine).

Der AIFM kann fur und im Namen des Teilfonds
Immobiliengesellschaften erdffnen  und betreiben. Jede
Immobiliengesellschaft muss jahrlich von einer
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Uberprift werden und einer
Einflussnahme durch den AIFM unterliegen. Die Einflussnahme
kann insbesondere aus der Kontrolle der Zahlungsstréme
und/oder der alleinigen Gesellschafterstellung resultieren.

Bei einer Investition in eine Immobiliengesellschaft beteiligt sich
der Anleger indirekt an der Finanzierung eines konkreten
Immobilien-projekts und wird Miteigentimer. Die Gelder der
Anleger bilden dabei das Eigenkapital, das Fremdkapital wird in
Form einer Hypothek bei einer Bank aufgenommen. Die Anleger
werden Mitunternehmer und sind dadurch nicht nur am Ertrag,
sondern auch an moglichen Verlusten beteiligt. Die Haftung ist
jedoch auf das investierte Kapital beschrankt. Im Gegensatz zu
offenen Immobilienfonds, welche ihr Vermédgen in ein moglichst
breites Portfolio anlegen, investiert eine Immobiliengesellschaft
meistens in ein (bzw. wenige) konkrete(s) Projekt(e).

Durch die Zwischenschaltung von Immobiliengesellschaften
kdnnen vorteilhafte rechtliche, steuerliche und wirtschaftliche
Gestaltungsmoglichkeiten gegeben sein.
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Rechnungswahrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwdhrung pro
Anteilsklasse werden in Ziffer B2.1 dieses Anhangs ,Teilfonds im Uberblick®
genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buch-
fuhrung des Teilfonds erfolgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die
Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds berechnet werden, und nicht um die Anlage-
wahrung der betreffenden Anteilsklasse des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen
in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optimal
eignen.

Profil des typischen Anlegers

Der Legacy Investment Funds - Vision 2035 eignet sich nur fur risikofahige
Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein opportunistisch
verwaltetes Portfolio mit Hauptfokus ,Private Equity” investieren mochten.
Die Anleger sollten die besonderen Risiken von Vermdgensanlagen in Private
Equity, der Langfristigkeit der Anlage aufgrund eingeschrankter Liquiditat und
der Risiken von Private Equity Anlagen im Ausland beachten. Daher empfiehlt
es sich, nur einen beschrankten Teil des Gesamtportfolios in Anteile des
Legacy Investment Funds - Vision 2035 zu investieren.

B1.8 Anlagevorschriften

Fur die Anlagen des Teilfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

B1.8.1

Zugelassene Anlagen

Der Teilfonds kann sein Vermdgen grundsatzlich in die nachstehend
genannten Anlagen investieren. Die Anlagen kdnnen dabei sowohl in
Instrumente, die an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, als auch in nicht kotierte
oder regelmassig gehandelte Instrumente erfolgen.

Der Teilfonds darf bis 10% seines Vermogens in andere als die unter Ziffer B1.7.1
genannten Anlagen investiert sein.

Die Anlagen des Teilfonds bestehen aus:

B1.8.11 Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und ahnliche Finanzinstrumente:
a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21
der Richtlinie 2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitglied-
staats, der anerkannt, fUr das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates amtlich notiert
oder an einem anderen Markt weltweit gehandelt werden, der
anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist;

d) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anleger-
schutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden;
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1. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Kérperschaft oder der Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaats,
der Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der F&deration
oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat
angehort, ausgegeben oder garantiert;

2. von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere
auf den unter Bst. a bezeichneten geregelten Markten
gehandelt werden;

3. von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist oder einem
Institut ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht
dem EWR-Recht gleichwertig ist und das dieses Recht einhalt;
oder

4. von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA
zugelassenen Kategorie angehodrt, sofern fur Anlagen in
diesen Instrumenten den Ziffern 1 bis 3 gleichwertige
Anlegerschutzvorschriften gelten und der Emittent entweder
ein Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hbdhe von
mindestens 10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG, in
Liechtenstein  umgesetzt durch PGR erstellt und
verdffentlicht, oder ein gruppenzugehdriger Rechtstrager ist,
der fUr die Finanzierung der Unternehmensgruppe mit
zumindest einer bdrsennotierten Gesellschaft zustandig ist
oder ein Rechtstrager ist, der die wertpapierméassige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank ein-gerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

a) Anteile von klassischen in- und auslandischen Organismen fur
gemeinsame Anlagen (Investmentvermdgen wie OGAW, AlF,
ETF, etc.) die im Wesentlichen in Anlagen gemaéass Ziffer B1.7.1.1
oben anlegen;

b) Exchange Traded Funds (,ETF", auch ,Index Tracking Stocks”
genannt), denen Anlagen gemass Ziffer B1.8.1.1 oben zugrunde
liegen. Als ETF gelten in Verbindung mit den anlagepolitischen
Bestimmungen dieses Dokuments Beteiligungen an Anlage-
instrumenten  (Gesellschaften, Unit Trusts, fondsahnliche
Strukturen), deren Anlagen einen Index widerspiegeln, und die an
einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden. ETF kénnen je nach
ihnrer Ausgestaltung und ihrem Herkunftsland nach dem
liechtensteinischen Gesetz Uber bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITS) oder dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIF)
qualifizieren oder nicht;
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c)

a)

s))

c)

)

e)

D)
)

h

a)
o))
c)

Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder
andere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemass Ziffer B1.8.1.1 oben zugrunde liegen und deren
Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermdbgenswerte oder
von Referenzsatzen abgeleitet wird.

Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Direktanlagen
in Private-Equity-Gesellschaften) weltweit, die nicht kotiert sind
oder nicht regelmassig gehandelt werden;

Forderungspapiere und Forderungswertrechte (Anleihen,
Obligationen, Schuldverschreibungen, Optionsanleihen,
Wandelan-leihen, Fund-Index-linked Notes etc.), die nicht kotiert
sind oder nicht regelmassig gehandelt werden;

Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Direktanlagen
in Private-Equity-Gesellschaften) weltweit, die nicht kotiert sind
oder nicht regelmassig gehandelt werden;

Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Direktanlagen
in Private-Equity-Gesellschaften) weltweit, die nicht kotiert sind
oder nicht regelmassig gehandelt werden;

Forderungspapiere und Forderungswertrechte (Anleihen,
Obligationen, Schuldverschreibungen, Optionsanleihen,
Wandelan-leihen, Fund-Index-linked Notes etc.), die nicht kotiert
sind oder nicht regelmassig gehandelt werden;

Private Equity Anlagen (Beteiligungsformen) gemass Zif. B1.7.2.3;

Anteile offener in- und auslandischer Organismen fur
gemeinsame Anlagen, deren Anteile periodisch auf der
Grundlage ihres Inventarwertes zurlckgenommen oder
zurlckgekauft werden, und die nach dem Recht irgendeines
auslandischen Staates errichtet wurden;

Anteile geschlossener in- und auslandischer Organismen fur
gemeinsame Anlagen, die nach dem Recht irgendeines Staates
errichtet wurden und die Uberwiegend in Private Equity anlegen;

Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder
andere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemass dieser Ziffer B1.8.1.3 litt. a - d zugrunde liegen
und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden
Vermogenswerte oder von Referenzsatzen abgeleitet wird.

andere Mezzanine Finanzierungsarten und andere Formen der
Darlehensfinanzierung, insbesondere im Bereich der
Firmenfinanzierung (Private Equity).

Bebauten Grundstucke;
Unbebauten Grundstlck;

Baurechten sowie Rechten in der Form des
Wohnungseigentums, Miteigentums und Baurechts;
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d) Beteiligungen an Immobiliengesellschaften;

e) Anleihen, welche der Finanzierung von Immobilienprojekten
dienen;

f)  Gewahrung von Mezzaninkapital, oder nachrangigen Darlehen im
Bereich der Immobilienfinanzierung.

a) derivative Finanzinstrumente, die an einer Bdrse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden;

b) derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn:

1. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der
liechtensteinischen gleichwertig ist; und

2. sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, veraussert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft ausgeglichen werden kdnnen;

c) derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder Geld-
marktinstrument eingebettet sind (strukturierte
Finanzinstrumente, Index- und Regionen-Zertifikate).

Sichteinlagen oder kUndbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem
EWR-Mitgliedstaat oder einem  Drittstaat haben, dessen
Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

Die Rechtsform der Organismen fUr gemeinsame Anlagen
(Investmentvermdgen wie OGAW, AlF, ETF, etc.) ist irrelevant. Es
kann sich dabei u.a. um vertragsrechtliche Organismen fur
gemeinsame Anlagen, Organismen fUr gemeinsame Anlagen in
gesellschaftlicher Form oder um Organismen fur gemeinsame
Anlagen in der Form der Treuhanderschaft (Unit Trusts) handeln;

Bei den Anlagen in andere Organismen fUr gemeinsame Anlagen
(Investmentvermdgen wie AlF, ETF, etc) kann es sich um
Organismen fur gemeinsame Anlagen handeln, fUr die mangels
gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Vertriebsbewilligung im
FUrstentum Liechtenstein erhéltlich ist;

Der Teilfonds darf Anteile anderer Organismen fUr gemeinsame An-
lagen (OGAW, AlF, ETF) erwerben, die unmittelbar oder mittelbar mit
dem AIFM oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der
der AIFM bzw. die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist. Im Umfang von solchen
Anlagen darf der AIFM oder die andere Gesellschaft fur die
Zeichnung, den Ruckkauf von Anteilen der anderen Organismen fur
gemeinsame Anlagen oder die Konversion einzelner Teilfonds durch
den AIF keine GebUhren berechnen.
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Der Teilfonds darf in seiner Rechnungseinheit und in allen Wahrungen, in
denen Anlagen getatigt werden, dauernd und unbeschrankt flissige Mittel
halten, soweit dies sein Anlageziel erfordert. Als flUssige Mittel gelten
Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:

Direkte Investitionen in physische Waren (Rohstoffe,
Kunstgegensténde, Antiquitdten oder Ahnliches);

Physische Leerverkaufe von Anlagen jeglicher Art;

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere
Anlagebeschrankungen festsetzen, soweit diese erforderlich
sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu
entsprechen, in denen die Anteilscheine des AlF angeboten und
verkauft werden.

Fur den Teilfonds bestehen folgende Anlagebeschrankungen:

Der Teilfonds darf unbeschrankt in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente des gleichen Emittenten anlegen;

Der Teilfonds darf unbeschrankt in Anlagen gemass Ziffer
B1.7.1.3 (Private Equity, Private Equity Funds, Funds of Private
Equity Funds und ahnliche Anlagen) anlegen, die nicht kotiert
sind oder nicht an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden;

bis insgesamt 100% des Vermdgens durfen in Anteile von
Dachfonds (Fund of Funds) investiert werden;

der AIFM darf bis insgesamt 100% seines Vermdgens in Anteile
anderer Organismen fUr gemeinsame Anlagen anlegen, die vom
AIFM selbst verwaltet werden;

die vom AIFM erworbenen Zielfonds unterliegen nur den in
ihnren Prospekten auferlegten Anlagerestriktionen. Weder der
AIFM noch der Portfolioverwalter oder die Verwahrstelle haften
far die Einhaltung solcher Richtlinien/Restriktionen durch die
einzelnen Zielfonds;

der Teilfonds darf unbeschrankt, unter Inanspruchnahme von
Darlehen oder Krediten gemass Ziffer B1.7.4.3, in Anlagen
gemass Ziffer B1.7.1.4 (Anlagen in Immobilien,
Immobiliengesellschaften und dhnliche Anlagen) investieren;

der Teilfonds darf unbeschrankt in eine einzige Immobilie,
Immobiliengesellschaft oder dhnliche Anlage investieren;
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der Teilfonds darf auf Stufe des Teilfondsvermdgens zu Anlage-
zwecken und im Zusammenhang mit der Errichtung und dem
Erwerb von Immobilienobjekten bis zu 20% seines
Nettofondsvermdgens Darlehen oder Kredite zU
marktkonformen Bedingungen bei der Verwahrstelle oder bei
Dritten aufnehmen; Zudem ist die Aufnahme von Fremdkapital
(z.B. Hypotheken, Darlehen, etc.) auf Stufe der
Immobiliengesellschaften zuldssig. Dabei gelten die in der
Immobilienbranche Ublichen Belehnungswerte;

zusatzlich zu den aufgefUhrten Beschrankungen gemass dieser
Ziffer sind allfallige weitere Beschrankungen in Ziffer B1.6
LJAnlagegrundsatze des Teilfonds” zu beachten.

Fur den Teilfonds bestehen folgende Einschrankungen:

Das Vermodgen des Teilfonds darf nicht verpfandet oder sonst
belastet werden, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung
ab-getreten werden, es sei denn, es handelt sich um
Kreditaufnahmen im Sinne von Ziffer B1.85.2 oder um
Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von
Geschaften mit Finanzinstrumenten.

Der Teilfonds darf auf Stufe des Teilfondsvermdgens sowohl zu
An-lagezwecken als auch zur Befriedigung von
Rucknahmebegehren Kredite zu marktkonformen Bedingungen
aufnehmen (siehe Ziffer Bl.7 ,Anlagegrundsatze des
Teilfonds™). Die Kreditaufnahme des Teilfonds gilt vorbehaltlich
der Kredit- und Risikopolitik der Verwahrstelle, welche sich
unter Umstanden wahrend der Laufzeit des Teilfonds andern
kann. Zudem ist die Aufnahme von Fremdkapital (z.B. Kredite,
Darlehen, etc.) auf Stufe der Private Equity Anlagen zuldssig.
Dabei gelten die branchentblichen Belehnungswerte.

GegenUber der Verwahrstelle besteht kein Anspruch auf die
Einrdumung des maximal zuldssigen Kreditrahmens. Die
alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher
Hbhe Kredite aus-gereicht werden, obliegt der Verwahrstelle
entsprechend der Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann
sich unter Umstanden wahrend der Laufzeit andern.

Ziffer B1.8.5.2 steht dem Erwerb von noch nicht voll
eingezahlten Finanzinstrumenten nicht entgegen.

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden
Dokumenten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des
Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag bzw. am
Sonderbewertungstag bzw. Sonder-NAV (vgl. Art. 29 des Treuhandvertrages) auf
Basis der letztbekannten Kurse unter Berlcksichtigung des Bewertungsintervalls
berechnet.
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Der NAV eines Anteils am Teilfonds oder einer Anteilsklasse des Teilfonds ist in der
Rechnungswahrung des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung
der entsprechenden Anteilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der
betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermdgens des Teilfonds,
vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen des Teilfonds, die der betroffenen
Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Anteile der entsprechenden Anteilsklasse.

Das Vermodgen des Teilfonds wird nachfolgenden Grundsatzen bewertet:

Wertpapiere, die an einer Bdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten
verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amtlich
notiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der
Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Markten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt
verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat
aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen koénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis
(Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder
zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann
unterbleiben, wenn der Ruckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige
Bonitatsveradnderungen werden zusatzlich berlcksichtigt;

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uber-
prufbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu
und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW, OGA, AIF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die Rucknahme
ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein RuUcknahmeanspruch
besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen
festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermégensgegenstande kein handelbarer Kurs
verfugbar ist, oder dieser Kurs den tatsachlichen Verkehrswert nicht
angemessen widerspiegelt, werden diese Vermodgensgegenstdnde, ebenso
wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprlUfbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die
jeweils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
allfallige formelle Testate, sofern solche verfUgbar und verwendbar sind;
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Die flussigen Mittel, Forderungen, im Voraus gezahlte Leistungen,
Bardividenden und aufgelaufene aber noch nicht vereinnahmte Zinsen werden
zum Nennwert, abzlglich eines angemessenen Abschlages, wenn es nach
Einschatzung des AIFM unwahrscheinlich ist, dass der Nennwert voll erzielt
werden kann, bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die Wahrung des Teilfonds lauten, wird zum letzten
Devisenmittelkurs in die entsprechende Wahrung des Teilfonds umgerechnet

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addqguate Bewertungsprinzipien fur das Ver-
modgen des Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung
auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmassig erscheinen
und dadurch eine angemessenere Bewertung des Vermoégenswertes erzielt wird. Bei
massiven RUcknahmeantragen kann der AIFM die Anteile des Vermdgens des Teilfonds
auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von
Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fur gleichzeitig
eingereichte Emissions- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode
angewandt.

B1.10 Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

B1.10.1

Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der
Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhangig und kann
nicht im Voraus festgelegt werden. Es gibt keine Garantie daflr, dass das
Anlageziel auch tatsachlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der
An-lagen kommen wird. Bei der Rickgabe von Anteilen kann der Anleger
evtl. den urspringlich in den Teilfonds investierten Betrag nicht
zurickerhalten.

Die Risiken dieses Teilfonds sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen
von bestimmten Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne des Gesetzes Uber bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG) nicht vergleichbar.

Aufgrund der Uberwiegenden Investition des Vermdgens des [ egacy
Investment Funds - Vision 2035 in Beteiligungs- und Forderungspapiere
besteht bei diesem Teilfonds sowohl ein Markt- und Emittentenrisiko als auch
ein  Zinsdnderungsrisiko, welche sich negativ auf das Nettovermdgen
auswirken koénnen. Daneben kénnen andere Risiken wie etwa das
Wahrungsrisiko in Erscheinung treten. Durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhdhten
Risiken kommen.

Aufgrund der Moglichkeit sein Vermdgen ganz oder teilweise direkt oder
indirekt in Private Equity Investments, Partnership Investments, Private Equity
Holdinggesellschaften sowie in andere Mezzanine Finanzierungsarten und
andere Formen der Darlehensfinanzierung (zusammen als ,Private Equity
Anlagen” bezeichnet) zu investieren besteht bei diesem Teilfonds zusatzlich
ein erhdhtes spekulatives Risiko. Es besteht durchaus ein Risiko des Total-
verlusts, denn Private Equity stellt haftendes, wirtschaftliches Eigenkapital
dar, welches ohne Kreditsicherheiten vergeben wird und das
unternehmerische Risiko voll mittragt. Eine Investition in Anteile des
Teilfonds ist somit nur fir Anleger geeignet, die bei unerwartet negativer
Entwicklung einen entstehenden Totalverlust hinnehmen kdénnten.
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Ergebnisse der Bewertung von potentiellen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite:

[bei Artikel 6 - hohes Risiko] Nach Bewertung der Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf Ebene der einzelnen Investments wird festgestellt,
dass gesamthaft vom Risiko einer relevanten Beeintrachtigung der Rendite
des Teilfonds ausgegangen wird. Insbesondere  aufgrund der
Zusammensetzung des Portfolios und dem Verzicht auf eine ESG-Strategie
kann ein potenzieller Einfluss von Nachhaltigkeitsrisiken auf das
Gesamtportfolio nicht ausgeschlossen werden.

[bei Artikel 8 - mittleres Risiko] Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken wird
gesamthaft als moderat eingeschatzt, da aufgrund der Berlcksichtigung
spezifischer Nachhaltigkeitsfaktoren bei der Auswahl der Investments der
Einfluss von Nachhaltigkeitsrisiken im Vergleich zu nicht nachhaltigen
Finanzprodukten reduziert wird.

[bei Artikel 9 - geringes Risiko] Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt
gesamthaft keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite des Teilfonds, da
aufgrund der nachhaltigen Anlagepolitik und dem Ausschluss der diversen
kontroversen Sektoren eine Auswirkung der Risiken im Vergleich zu nicht
nachhaltigen Finanzprodukten erheblich reduziert werden kann.

Fur die vom Teilfonds getatigten Anlagen in privaten Unternehmen (

) besteht i.d.R. kein &ffentlicher Markt. Deren Aktien bzw.
Anteile sind haufig wenig liquide, weil sie i.d.R. nicht an einer Bdrse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden und die Verdusserung daher nicht mit der gleichen Leichtigkeit wie
bei einem bdrsennotierten Wertpapier erfolgen kann. Beim Verkauf solcher
Anlagen kédnnen im Vergleich zum Anschaffungswert und zur Bewertung
erhebliche Kurs- bzw. Preisunterschiede entstehen, welche dann als Verluste
realisiert werden kénnen.

Es gilt zu beachten, dass es dem
gestattet ist, auf Stufe des Teilfondsvermdgens sowohl zu Anlagezwecken als
auch zur Befriedigung von Rucknahmebegehren fur héchstens

zu marktkonformen Bedingungen aufzunehmen. Zudem
ist die Aufnahme von Fremdkapital (z.B. Kredite, Darlehen, etc.) auf Stufe der
Private Equity Anlagen zuldssig. Dabei gelten die in der Branche Ublichen
Belehnungswerte. In  dem Umfang als die Kapitalgesellschaften
(Zweckgesellschaften) Fremdkapital aufnehmen, besteht ein erhdhtes
Verlustrisiko.

Ferner darf der Teilfonds bis insgesamt 100% seines Vermogens in Anteile an-
derer Organismen flUr gemeinsame Anlagen, die unmittelbar oder mittelbar
vom AIFM selbst verwaltet werden, investieren. Ferner gilt es zu beachten,
dass die Wertentwicklung des Teilfonds markant von der generellen
Entwicklung der zugrundeliegenden Markten abweichen kann.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV) erfolgt i.d.R. nur einmal im
Jahr. Bei der Rucknahme von Anteilscheinen der Anteilsklasse ,-A-“ besteht

Ein vorzeitiger Ausstieg aus dem Teilfonds ohne Einhaltung
der Kundigungsfrist ist i.d.R. nicht moéglich. Es gilt zudem zu beachten, dass
fur die Anteilsklasse,-B-“ ein Lock-Up besteht. Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist
innerhalb derer keine Anteilsricknahme erfolgt. Ruckgabeantrdge werden
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erst nach Ablauf der Sperrfrist (31.12.2024) und unter Einhaltung der
Kindigungsfrist von 10 Kalendermonaten auf Ende des Rechnungsjahres
entgegengenommen und abgerechnet. Danach besteht bei der Ricknahme
von Anteilscheinen eine Kundigungsfrist von 10 Kalendermonaten auf
Ende des Rechnungsjahres. Ein vorzeitiger Ausstieg aus dem Teilfonds ist
nicht moéglich.

Der Wert eines Anteils kann erheblichen Schwankungen unterliegen. Der AIFM
empfiehlt potenziellen Anlegern nur einen beschrankten Teil ihres
Gesamtportfolios in Anteile des Legacy Investment Funds - Vision 2035 zu
investieren. Eine Investition in Anteile des Legacy Investment Funds - Vision
2035 eignet sich nur far Anleger mit hoher Risikobereitschaft und mit einem
langfristigen Zeithorizont.

Die Anleger des [.egacy Investment Funds - Vision 2035 werden ausdrlcklich
auf die allgemeinen und teilfondsspezifischen Risiken aufmerksam gemacht,
welche im Treuhandvertrag detailliert beschrieben sind. Die Anleger mUssen
insbesondere bereit und in der Lage sein, allfallige - auch substanzielle -
Kursverluste hinzunehmen.

Des Weiteren bestehen folgende fondspezifische Risiken. Es gilt jedoch zu
beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller méglichen teil-
fondsspezifischen Risiken ist:

Risiken, die sich aus der Natur der Anlage in Private Equity ergeben

Vermogensanlagen mit Private-Equity-Charakter weisen typischerweise
Unsicherheiten auf, die bei anderen Verm&gensanlagen (z.B. bdrsenkotierten
Wertpapieren) nicht in gleicher Weise bestehen. Die Private-Equity
Vermogensanlage ist vielfach eine Anlage in Unternehmen, die erst kurze Zeit
bestehen, die Uber wenig Geschéaftserfahrung verfigen, fUr deren Produkte
noch kein etablierter Markt besteht, die sich in einer schwierigen Lage
befinden oder denen Umstrukturierungen anstehen. Eine Prognose Uber die
zukUnftige Wertentwicklung kann darum haufig mit grésseren Unsicherheiten
belastet sein, als dies bei vielen anderen Vermdgensanlagen der Fall ist. Der
Portfolioverwalter wird bei der Identifikation, Prifung und/oder Auswahl der
Beteiligungen an Unternehmen grésstmogliche Sorgfalt anwenden, um das
Ziel des Teilfonds zu erreichen. Es kann jedoch keine Gewahr Ubernommen
werden, dass insbesondere auch bei sich dndernden Marktbedingungen
geeignete Unternehmen gefunden werden und diese sich erwartungs-gemass
entwickeln. Bei den finanzierten Unternehmen kann es sich um Seed-, Early-
Stage- und Wachstumsunternehmen mit entsprechenden Insolvenz-risiken
handeln, die meistens zum Zeitpunkt der Investition noch Verluste schreiben.
Es besteht die Modglichkeit, dass sich die jeweiligen Geschaftsideen der
Unternehmen nicht wie erwartet umsetzen lassen oder entwickeln oder es zu
regionalen, nationalen oder globalen Krisen kommmt. Daher sind Private Equity
bzw. Venture Capital Investitionen entsprechend risikobehaftet.

Unternehmensbewertungen unterliegen einer Vielzahl von relevanten
Einflussgrdssen, so dass eine verlassliche Prognose Uber den Verlauf eines
Unternehmens und somit auch dieser Vermdgensanlage nicht moglich ist.
Insbesondere Informationen Uber kleinere Unternehmen sind in nur sehr
begrenztem Umfang vorhanden oder schwer zuganglich. In diesen Fallen
kdnnen Risiken schwieriger erfasst, kalkuliert und eingegrenzt werden. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Misserfolge den Wert der Beteiligungen an
einzelnen oder mehreren Unternehmen mindern oder ganz aufzehren. Sollten
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mehrere Unternehmen, an denen der Teilfonds beteiligt ist, insolvent werden,
kdnnen auch die Anteile des Teilfonds wertlos werden. Im Extremfall kann es
bei einer Beteiligung am Teilfonds auch zum Totalverlust des investierten
Kapitals kommen.

Der wesentliche Teil der Ruckflisse an die Anleger wird bei Private Equity-
Investitionen aus den Verkaufen von Unternehmensanteilen generiert. Die
erzielbaren Verdusserungserldse kdnnen gegenlber den Erwartungen auch
niedriger ausfallen. Die tatsachlich erzielbaren Verausserungserldse sind von
einer Vielzahl von Faktoren abhangig, z.B. von der allgemeinen konjunkturellen
Situation, den Marktverhaltnissen spezifischer Branchen (z.B. Maschinen-
bau), ggf. von Wechselkursverhaltnissen oder der Ertragslage sowie den zu-
kunftigen Aussichten des jeweiligen Unternehmens. Zeitpunkt und Héhe der
erzielbaren Verdusserungserldse kédnnen grossen Schwankungen unterliegen.
Somit ist es auch denkbar, dass RuUckflisse aus Verausserungen von
Unternehmensbeteiligungen spater erfolgen und/oder geringer ausfallen als
erwartet. Dies wulrde das Ergebnis fur die Anleger entsprechend negativ
verdndern. Im Extremfall kdnnen auch alle Beteiligten wertlos/unverkauflich
sein.

Risiken, die sich aus der fehlenden Liquiditat und der Langfristigkeit der
Beteiligung ergeben

Die fur den AIF bzw. die Zielfonds erworbenen Beteiligungen an
Gesellschaften sind haufig wenig liquide, weil sie in aller Regel nicht an einer
Bérse gehandelt werden und die Verdusserung daher nicht mit der gleichen
Leichtigkeit wie bei einem borsennotierten Wertpapier erfolgen kann.

Die Anlage in Anteile des [Legacy Investment Funds - Vision 2035 sollte als
langfristige Anlage getatigt werden.

Risiken bei der Berechnung des Nettoinventarwertes

Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes der Anteile muss der AIFM sich
regelmassig auf die Wertmitteilung oder Berichte der Zielfonds bzw. auf die
jeweils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
allfalligen formellen Testate verlassen, welche i.d.R. erst mit einiger zeitlicher
Verzdgerung nach dem relevanten Bewertungstag verdffentlicht werden.
Teilweise wird der AIFM gezwungen sein, eigene Schatzungen zur Wert-
bestimmung ihrer Beteiligungen an diesen Zielfonds - unter Umstanden auf
Basis einer unzureichender Informationsgrundlage - vorzunehmen.

Risiken bei indirekten Investitionen

Durch die Einschaltung von Gesellschaften durch den AIF bzw. Zielfonds
kdnnen Kosten entstehen, welche die erzielbare Rendite mindern kdnnen.
Diese Kosten koénnen bei indirekten Investitionen Uber mehrere
hintereinandergeschalteten Gesellschaften zu einer Mehrfachbelastung
fUhren.

Risiken im Hinblick auf die Rechnungslegung, die Wirtschaftsprifung und
das Finanzberichtswesen etc.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen sowie die Standards hinsichtlich
Publizitat, Rechnungslegung, Wirtschaftsprufung und Berichtswesen kdnnen
in verschiedenen Landern, in denen Anlagen erworben werden, weniger
streng sein als in Liechtenstein. Dadurch kann der effektive Wert der Anlagen
vom rapportierten Wert abweichen, wodurch der vom AIFM vero6ffentlichte
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Nettoinventarwert gegebenenfalls den Wert aller oder einiger Anlagen nicht
korrekt widerspiegelt.

Juristische Risiken

Der AIFM wird Investitionen tatigen, bei denen ausladndisches Recht
Anwendung finden wird und der Gerichtsstand ausserhalb Liechtenstein
liegen wird. Das kann dazu flUhren, dass die daraus resultierenden Rechte und
Pflichten des AIF von den in Liechtenstein gultigen Standards abweichen
werden und insbesondere der damit verbundene Anlegerschutz schwacher
sein wird als bei vergleichbaren Investitionen unter liechtensteinischem Recht
und Gerichtsstand in Liechtenstein. Die Durchsetzung eventueller Anspriche
aus Unternehmensbeteiligungen oder Rechtsstreitigkeiten kdnnen
schwieriger und/oder erheblich kostenintensiver oder auch ganz verwehrt
werden.

Steuerrisiken

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Anlagen getatigt werden, die zu
einer steuerlichen Belastung mit der entsprechenden Auswirkung auf die
Anlagerendite fuhren. Die steuerliche Belastung kann bereits im Zeitpunkt der
Investition bekannt sein und im Rahmen des Investitionsentscheids bewusst
in Kauf genommen werden oder kann sich aufgrund von Veranderungen der
relevanten in- oder auslandischen Gesetzgebung bzw. Besteuerungspraxis
wahrend der Laufzeit einer Anlage ergeben. Weder der AIFM, die Verwahr-
stelle, der Portfolioverwalter noch eine andere Partei sind verpflichtet, far
eventuelle Steuerfolgen aufzukommen.

Es gilt zudem die allgemeinen Risiken in Art. 39 des Treuhandvertrags zu
beachten.

Derivative Finanzinstrumente

Der AIFM darf fur den Teilfonds Derivatgeschafte zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von
Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich
das Verlustrisiko des Teilfonds zumindest zeitweise erhdhen.

Hebelfinanzierungen (Leverage)

Der fur den Teilfonds maximale Leverage nach der Brutto-Methode betragt
3.0 liegen wird. Eine Indikation des Risikogehaltes des Teilfonds wird dagegen
durch die Commitment-Methode gegeben, da sie auch den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken angemessen
bertcksichtigt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des Teilfonds nach der Commitment-
Methode grundsatzlich unter 2.1 liegen wird. Abhangig von den
Marktbedingungen kann der Leverage variieren und in besonderen
Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass der Leverage auch hdher liegt. Der
fUr den Teilfonds maximale Leverage nach der Commitment-Methode betragt
2.1.

Risikomanagementverfahren

Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-
Approach als anerkannte Berechnungsmethode.
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B1.11

B1.10.2 Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des Teilfonds
allgemeinen  Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht
abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Art. 41 des Treuhandvertrags.

Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

Eine Ubersicht Uber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, ist der Tabelle
.Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen allfalligen Anteilsklassen®
aus Ziffer B1.1 dieses Anhangs ,Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Zusatzlich kdnnen weitere Kosten, welche direkt oder indirekt im Zusammenhang mit
dem Kauf und der Verwaltung der einzelnen Immobilien und Immobilien-
gesellschaften entstehen, aus dem Vermdgen des Teilfonds erstattet werden.

B1.12 Performance-Fee

B1.12.1 Performance-Fee der Anteilsklasse -A-
Der AIFM ist berechtigt, eine erfolgsabhangige Vergltung (,Performance-
Fee") gemdass Anhang B , Teilfonds im Uberblick” des Wertzuwachses des um
allfallige Ausschuttungen oder Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilwertes
der Anteilsklasse zu erhalten.

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag (inkl. allfalliger
Sonder-NAVs) auf der Basis der Anzahl umlaufender Anteile der Anteilsklasse
-A- ermittelt und abgegrenzt, sofern der Anteilpreis der Anteilsklasse -A-
Uber der High Watermark liegt.

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High Watermark angewendet.
Verzeichnet die Anteilsklasse des Teilfonds Werteinbussen, wird die
Performance-Fee erst wieder erhoben, wenn der um allfallige Ausschittungen
oder Kapitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis der Anteilsklasse -A- nach
Abzug aller Kosten ein neues Héchst erreicht (High Watermark). Dabei
handelt es sich um eine all-time High Watermark (Allzeithoch = High
Watermark Prinzip).

Eine abgegrenzte Performance-Fee wird jahrlich einmal nachtraglich aus-
gezahlt.

B1.12.2 Performance-Fee der Anteilsklasse -B-
Der AIFM ist berechtigt, eine erfolgsabhangige Vergltung (,Performance-
Fee") gemdass Anhang B , Teilfonds im Uberblick” des Wertzuwachses des um
allfallige Ausschuttungen oder Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilwertes
der Anteilsklasse zu erhalten, sofern die Wertentwicklung des
Nettofondsvermdgens der Anteilsklasse die Hurdle Rate gemass Anhang B
LTeilfonds im Uberblick® Ubersteigt.

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis
der Anzahl umlaufender Anteile der Anteilsklasse -B- ermittelt und
abgegrenzt, sofern der Anteilwert der Anteilsklasse kumulativ Uber der Hurdle
Rate und Uber der High Watermark liegt. Die in einem Geschaftsjahr gemass
Anhang B1.1 des Treuhandvertrages abgegrenzte Performance-Fee wird bei
einem RUckgang des Anteilwertes der Anteilsklasse -B- entsprechend wieder
aufgeldst.

Wahrend der gesamten Lock-up Periode ist die Hurdle Rate 15%, d.h. eine
Ausbezahlung erfolgt ab einem NAV grdsser als EUR 1150.--. Eine allfallige
Performance-Fee wird am Ende der Lock-Up-Periode auf Basis der Anzahl
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umlaufender Anteile berechnet und nachtraglich ausbezahlt. Anschliessend
erfolgt eine jahrliche Ausbezahlung analog zu Anteilsklasse -A-.

Der AIFM ist berechtigt, einen Carried Interest in Ho6he von 20 % auf den
realisierten Uberschuss der Anleger zu erhalten, nach vollstandiger
Ruckzahlung des eingezahlten Kapitals an die Anleger.

Die Auszahlung des Carried Interest erfolgt ausschliesslich aus den
Ausschuttungen an die Anleger, sowie bei Liquidation des Teilfonds wie folgt:

1. AusschUttungen an die Anleger (nach RlUckzahlung des eingezahlten
Kapitals) werden wie folgt verteilt:
e 80 % an die Anleger
e 20% an den AIFM (Carried Interest)

2. Bei der Liguidation des Teilfonds erfolgt zunachst die vollstdndige
Rlckzahlung des von jedem Anleger eingebrachten Kapitals (unter
Berlcksichtigung allfalliger vorzeitigen Ausschlttungen an die Anleger).

Sobald das investierte Kapital vollstandig an die Anleger zurUckgezahlt
worden ist, wird der weitere Uberschuss wie folgt verteilt:

e 80 % an die Anleger
e 20 % an den AIFM (Carried Interest)

Falls sich im Verlauf oder am Ende der Laufzeit des Teilfonds herausstellt, dass
ein Anleger nicht den vollen Kapitalbetrag zurlckerhalten hat (z.B. wegen
Verlusten in spateren Jahren), ist der AIFM zur anteiligen Ruckzahlung des
bereits erhaltenen Carried Interest verpflichtet.

Vaduz, 20. November 2025

Trinity Partners AG, Vaduz

Kaiser Partner Privatbank AG, Vaduz

Legacy Investment Funds - Anlegerinformationen | Treuhandvertrag Seite 84 von 138


Michael Oehry
Formatierungsvorschlag


B2 Teilfonds 2: Legacy Investment Funds - Origin

B2.1 Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklasse! -EUR-
ISIN-Nummer LI1116674600
Valoren-Nummer 111.667.460
SFDR-Klassifikation Artikel 6
Geplante Dauer des Teilfonds Unbeschrankte Dauer
Kotierung Nein
Rechnungswahrung des Teilfonds Euro (EUR)
Mindestanlage? EUR 100°000.-- oder Gegenwert
Erstausgabepreis EUR 1'000.--
Erstzeichnungstag 28.06.2021
Liberierung (erster Valuta-Tag) 01.07.2021

Bewertungstag (T)

per 31. Dezember

Bewertungsintervall

einmal jahrlich?

Ausgabe- und Ricknahmetag

jeder Bewertungstag

Annahmeschluss Zeichnungen
(T-90)

jeweils 90 Kalendertage vor dem
Bewertungstag*

Annahmeschluss Ricknahmen
(T-11 Monate)

Kundigungsfrist von 11 Kalendermonaten auf
Ende des Rechnungsjahres>

Valuta Ausgabe- und Rucknahmetag (T+150)6

Bis zu 150 Kalendertage nach dem

Bewertungstag
Lock-Up” Kein Lock-Up
Rundung? WRG 0,01
Stuckelung Keine

Verbriefung

buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr

jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Geschaftsjahres

31. Dezember 2022

Erfolgsverwendung

Ausschuttend

Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklasse

-EUR-

Professionelle Anleger

Zulassig

Privatanleger

Nicht zulassig

Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklassen des Teilfonds

Vermogens des Teilfonds®

Anteilsklasse -EUR-
Max. Ausgabeaufschlag? 5%
Max. RUcknahmeabschlag zu Gunsten des 59

(e

N O oA NN

Die Wahrungsrisiken der in EUR aufgelegten Anteilsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden.
Die detaillierten Zeichnungsbedingungen sind unter Ziffer 10.2 ,Vertrieb” beschrieben.

Mit Beschluss des AIFM durfen jederzeit Sonder-NAVs gerechnet werden (vgl. Ziffer 10.6 und Art. 29)

Mit Beschluss des AIFM kann auf die Zeichnungsfrist bei Zeichnungsantragen verzichten werden.

Mit Beschluss des AIFM kann jederzeit ganz oder teilweise auf die Kindigungsfrist verzichtet werden.

Der AIFM ist berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die reguldre Valuta als zu kurz erweist.

Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine Anteilsricknahme erfolgt. Rlickgabeantrage werden erst nach Ablauf der Sperrfrist und unter

Einhaltung der Kundigungsfrist wieder entgegengenommen und abgerechnet.

8 Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der Ricknahme von Anteilen

9 Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebuhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.




UmtauschgeblUhr beim Wechsel von einer

. T i n/a
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse /

Kosten zu Lasten des Vermogens des Teilfondsto.n

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklasse -EUR-

Max. Verwaltungsgeblhro 2.00% p.a. oder min. EUR 50'000.-- p.a.
Max. AdministrationsgebUhro 0.20% p.a. oder min. CHF 20'000.-- p.a.
Max. Verwahrstellengeblhro 0.15% p.a. oder min. CHF 10°'000.-- p.a.
Performance-Fee 20%

Hurdle Rate Nein

High Watermark Ja

Verwendung von Benchmarks

Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklasse -EUR-
Benchmark Der Teilfonds verwendet keinen Benchmark

B2.2 Aufgabenulbertragung durch den AIFM

B2.2.1 Portfolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fur diesen Teilfonds nicht delegiert.

B2.2.2 Vertriebstrager
Als Vertriebstrager fungiert der AIFM.

B2.2.3 Administrator
Als Administrator fUr diesen Teilfonds fungiert die IFM Independent Fund
Management AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan.

B2.3 Anlageberater
Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

B2.4 Verwahrstelle

Die Verwahrstellenfunktion fur diesen Teilfonds Ubt die Kaiser Partner Privatbank AG,
Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz, aus.

B2.5 Wirtschaftsprifer

Als Wirtschaftsprifer fur den Teilfonds ist die BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse
14, FL-9490 Vaduz, beauftragt.

B2.6 Anlagegrundsatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen
Anlagegrundsatze des Teilfonds:

Anlagegrundsatze des Teilfonds in Klrze

Nicht zugelassene Anlagen Siehe Ziffer B2.6.3
Anlagen in andere Fonds Ja, unbeschrankt
10 ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebuUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Austbung

ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in den Art. 53 (Steuervorschriften) und Art. 48 (Kosten und Gebthren zu Lasten des
Teilfonds) des Treuhandvertrags.
n Im Falle der Auflésung des Teilfonds bzw. des AIF kann der AIFM eine LiguidationsgebUhr in Hohe von max. CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten

erheben.
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Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)
Brutto-Methode
Netto-Methode

<3.0
<21

Risikomanagementverfahren

Commitment-Approach

Kreditaufnahme

Ja, hoéchstens 20% auf Stufe des Teilfonds (siehe auch
Ziffer B2.7.5.3)

Derivative Finanzinstrumente

Der Teilfonds darf Derivatgeschafte zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, der
Erzielung von Zusatzertrédgen und als Teil der
Anlagestrategie tatigen.

| eerverkaufe Nein
Wertschriftenleihe
Securities Borrowing Nein
Securities Lending Nein
Pensionsgeschafte Nein

Investitionszeitraum, innerhalb welchem das
Anlageziel und die Anlagepolitik erreicht werden muss

12 Monate nach Liberierung des Teilfonds

B2.6.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des |egacy Investment Funds - Origin besteht vor allem im
Erzielen eines moglichst hohen Kapitalzuwachses durch Investitionen in
Private-Equity-Anlagen jeglicher Art (vgl. Ziffer B2.6.2). Dazu werden flr den
Teilfonds die im Rahmen seiner Anlagepolitik zuldssigen Anlagen erworben
und verdussert. Es handelt sich dabei um einen aktiv gemanagten Teilfonds
ohne Bezugnahme auf einen Benchmark. Soweit fur den Teilfonds in Ziffer
B2.6.1 keine abweichenden Anlagegrundsatze festgelegt sind, gelten die
Anlagevorschriften gemass Ziffer B2.7. Es kann nicht garantiert werden, dass
der AIF das Anlageziel erreichen wird.

Um das Anlageziel zu erreichen kann der Teilfonds Anlagen in der ganzen
Welt, in allen Wahrungen und sdmtlichen Wirtschaftssektoren vornehmen,
welche sich nach Ansicht des Portfolioverwalters bzw. des AIFM fur die

Wertsteigerung des Vermodgens des AIF besonders eignen.

Bei der

grundlegenden Strukturierung des Vermdgens des AIFM nach Anlage-

modglichkeiten,

Wertpapierarten,

Wahrungen, geografischen Lokationen,

Laufzeiten, Branchen usw., bestehen keine prozentualen Beschrankungen.

Der Teilfonds investiert sein Vermdgen direkt oder indirekt in Wertpapiere und
ahnliche Finanzinstrumente (Aktien, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine, Genussscheine, Aktien mit Warrants, Anleihen, Obligationen, Schuld-
verschreibungen, Optionsanleihen, Wandelanleinhen, Fund-Index-linked Notes
etc.) von Emittenten weltweit sowie in Einlagen (Sichteinlagen oder kindbare
Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten) bei Kreditinstituten, die
ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat des EWR oder in einem anderen Staat haben,
wenn sie dort einer Aufsicht unterstehen, welche der liechtensteinischen

gleichwertig ist.

Es ist es dem Teilfonds gestattet, sein Vermdgen ganz oder teilweise direkt

oder indirekt (,Zielfonds®)

in Private Equity

Investments, Partnership

Investments, Private Equity Holdinggesellschaften oder in andere Mezzanine

Finanzierungsarten und

andere

Formen der Darlehensfinanzierung

(zusammen als ,Private Equity Anlagen” bezeichnet) zu investieren. Dabei
durfen fUr den Teilfonds Anlagen in allen Finanzierungsstadien (vgl. Ziffer
B2.6.2.2) vorgenommen werden. Es ist dem Teilfonds insbesondere gestattet,
unter Einhaltung der Anlagevorschriften gemass Ziffer B2.7 sein Vermdgen in
eine einzelne Private Equity Anlage oder in Anteile (bzw. Aktien) eines
einzigen Organismus fUr gemeinsame Anlagen anzulegen.
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Zur effizienten Verwaltung kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlage-
zwecken derivative Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Indizes, Zinsen,
Volatilitdten, Wechselkurse und Wahrungen sowie Devisentermingeschéafte
und Swaps einsetzen, sofern mit solchen Transaktionen nicht vom Anlageziel
des Teilfonds abgewichen wird und dabei die ,Allgemeinen Anlagegrundséatze
und -beschrankungen” gemaéass Ziffer VI des Treuhandvertrages ein-gehalten
werden.

Der Teilfonds ist ferner ermachtigt, im Rahmen der in Ziffer B2.7 ,Anlage-
vorschriften” festgesetzten Anlagebeschrédnkungen in sonstige zugelassene
Anlagen zu investieren.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berdcksichtigen
nicht die EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Berticksichtigung von Principle Adverse Impacts

Da dieses Finanzprodukt kein Produkt im Sinne des Artikel 8 oder Artikel 9
der Verordnung (EU) 2019/2088 udber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor darstellt, werden auch
keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investitionsentscheidungsprozess (sog.
Principle Adverse Impacts) miteinbezogen.

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite

Informationen zu den Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Rendite sind Punkt B1.10.1 zu entnehmen.

Offenlegung gemdss Art. 7 der Taxonomie Veroradnung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen
nicht die EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten

Es gilt zu beachten, dass Anlagen neben den Chancen auf Kursgewinne
und Ertrag auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die Einstandspreise
fallen kdbnnen. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der zu erwerbenden Anlagen
kann das Verlustrisiko durch Vermo&dgensverfall nicht ausgeschlossen
werden.

Private Equity Anlagen beinhalten neben den tblichen Markt-, Kredit- und
Liquiditatsrisiken der traditionellen Anlagefonds weitere Risiken. Daher
werden die Anleger des Teilfonds ausdricklich auf die allgemeinen und
fonds-spezifischen Risiken aufmerksam gemacht, welche in Ziffer. B2.9
detailliert beschrieben sind, wobei die dort befindliche Aufzahlung keine
abschliessende Auflistung aller potenziellen Risikofaktoren ist.

Es gilt die teilfondsspezifischen Risiken in Ziffer B2.9 dieses Anhangs
sowie die all-gemeinen Risiken in Art. 39 des Treuhandvertrages zu
beachten.

B2.6.2 Begriffsbestimmungen
B2.6.2.1 Definition Private Equity
Private Equity zahlt zur Kategorie der alternativen Anlagen.
Private Equity-Anlagen erfolgen vorwiegend in nicht &ffentlich
gehandelte Anlageinstrumente. Bei Private Equity beteiligen
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sich Investoren am Eigenkapital wachstumsstarker
Unternehmen, um im Gegenzug an deren wirtschaftlichem
Erfolg zu partizipieren. Anlagen mit Private Equity-Charakter
weisen typischerweise Unsicherheiten auf, die bei anderen
Vermogensanlagen (z.B. bdrsenkotierte Wertpapiere) nicht in
gleicher Weise bestehen. Die Private Equity Anlage ist vielfach
eine Anlage in Unternehmen, die erst kurze Zeit bestehen, die
Uber wenig Geschéaftserfahrung verfugen, fur deren Produkte
noch kein etablierter Markt besteht, die sich in einer schwierigen
Lage befinden oder denen Umstrukturierungen bevorstehen,
etc. Eine Prognose Uber die zuklnftige Wertentwicklung kann
darum haufig mit grésseren Unsicherheiten belastet sein, als
dies bei vielen anderen Vermdgensanlagen der Fall ist. Dem
Uberdurchschnittlichen Risiko dieser Anlageform kdénnen
potenziell Uberdurchschnittliche Ertrage gegenlberstehen.

Anlagen mit Private Equity-Charakter sind in der Regel
wenig liquide, d.h. die kurzfristige Verdusserung dieser
Anlagen kann mit Schwierigkeiten verbunden sein.

B2.6.2.2 Finanzierungsstadien Private Equity
Bei der Umsetzung der Anlagepolitik im Private Equity-Bereich
kdnnen eine oder mehrere der drei nachstehenden Kategorien
von Finanzierungsstadien angewendet werden. Folgende
Aufzahlung ist beispielhaft und nicht abschliessend:

a) Venture Capital

Die Anlage in Form von Venture Capital umfasst
Vermdgens-anlagen in Unternehmensgrindungen oder
in  Gesellschaften, die eine neue Geschaftsidee
verwirklichen wollen. Dabei lassen sich verschiedene
Phasen unterscheiden:

» Grundungs- bzw. Entwicklungsphase (Seed);
» FrUhes Entwicklungsstadium (Early Stage); und
» Spatphase (Later Stage).

b) Spezialsituationen (Special Situationen)

Bei Anlagen in Spezialsituationen handelt es sich im
Allgemeinen um Anlagen in etablierte Unternehmen.
Haufig sind dies Unternehmen, die sich in speziellen
Finanzierungsumstanden befinden, sei es, dass sie kurz
vor einem Bo&rsengang stehen, kUrzlich an die Bérse
gegangen sind oder sich in einer Krise oder in einem
Restrukturierungsprozess befinden. Diese Anlagen
erfolgen oft in der Form von nachrangigem Kapital.

C) Buyout-Anlagen

Buyout-Anlagen sind Anlagen, die auf die Ubernahme
der Kontrolle des betreffenden Unternehmens gerichtet
sind. Haufig wird im Rahmen dieser Anlagen das
Management des betreffenden Unternehmens am
Eigenkapital beteiligt (sog. Management Buyout). Die
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Ubernahme des Unternehmens kann oft auch mittels
eines wesentlichen Anteils an zur Verfigung gestelltem
Fremdkapital erfolgen (sog. Leveraged Buyout).

Es ist es dem Fonds gestattet sein Vermdgen ganz oder
teilweise direkt oder indirekt in die Vermdgensklasse ,Private
Equity” zu investieren. Dabei kdnnen Anlagen in folgenden
Beteiligungsformen erfolgen:

Partnership Investment ist eine direkte Beteiligung an
einer Personengesellschaft, deren Zweck es ist, direkt
oder indirekt in Private Equity Investments zu
investieren.

Private Equity Holdinggesellschaft ist eine direkte
Beteiligung an einer Korperschaft bzw. anderen nach
anwendbarem Recht rechtlich selbstandigen
juristischen Person, wie z.B. einem Trust, die direkt oder
indirekt Private Equity Investments oder Partnership
Investments halt und die von den Zielfonds nicht
beherrscht werden oder sofern sie von diesen
beherrscht werden, diese Beherrschungsverhaltnisse
lediglich passiv bestehen (vgl. ,Zwischen-Holding™).

Private Equity Investment ist eine direkte Beteiligung in
Form von Aktien-, Hybrid- oder Fremdkapital an einer
Gesellschaft, die FinanzierungsbedUrfnisse mit Private
Equity Charakter haben.

Zwischen-Holding ist eine direkt oder indirekt
beherrschte Kapitalgesellschaft, deren Zweck es ist,
direkt oder indirekt in Private Equity Anlagen zu
investieren.,

Mezzanine Finanzierungsformen sind eine Mischung aus
Eigenkapital- und Fremdkapitalfunktionen. Mezzanine-
Kapital kann  eigenkapitaldahnlich  (sog. Equity
Mezzanine) in Form von Genussrechten,
wertpapierverbrieften Genussscheinen oder stillen
Beteiligungen begeben werden. Mbéglich sind dartber
hinaus Wandel- und Optionsanleihen. Mezzanine-
Kapital, das in Form von nachrangigen, partiarischen
Darlehen oder Gesellschafterdarlehen gewahrt wird,
besitzt hingegen Fremdkapitalcharakter und ist in der
Regel bilanziell als Verbindlichkeit zu erfassen (sog.
Debt Mezzanine).
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Die diesem Teilfonds (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 06kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

N

B2.6.3 Rechnungswahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro
Anteilsklasse werden in Ziffer B2.1 dieses Anhangs ,Teilfonds im Uberblick®
genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buch-
fuhrung des Teilfonds erfolgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die
Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds berechnet werden, und nicht um die Anlage-
wahrung der betreffenden Anteilsklasse des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen
in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optimal
eignen.

B2.6.4 Profil des typischen Anlegers

Der Legacy Investment Funds - Origin eignet sich nur fur risikofahige Anleger
mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein opportunistisch verwaltetes
Portfolio mit Hauptfokus ,Private Equity” investieren mochten. Die Anleger
sollten die besonderen Risiken von Verm&gensanlagen in Private Equity, der
Langfristigkeit der Anlage aufgrund eingeschrankter Liquiditdt und der
Risiken von Private Equity Anlagen im Ausland beachten. Daher empfiehlt es
sich, nur einen beschrankten Teil des Gesamtportfolios in Anteile des Legacy
Investment Funds - Origin zu investieren.

B2.7 Anlagevorschriften
Fur die Anlagen des Teilfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

B2.71 Zugelassene Anlagen
Der Teilfonds kann sein Vermdgen grundsatzlich in die nachstehend
genannten Anlagen investieren. Die Anlagen kdnnen dabei sowohl in
Instrumente, die an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, als auch in nicht kotierte
oder regelmassig gehandelte Instrumente erfolgen.

Der Teilfonds darf bis 10% seines Vermdgens in andere als die unter Ziffer
B2.7.1 genannten Anlagen investiert sein.

Die Anlagen des Teilfonds bestehen aus:

B2.7.1.1 Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und

ahnliche Finanzinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der
Richtlinie 2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitglied-staats, der
anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

C) die an einer Wertpapierbodrse eines Drittstaates amtlich notiert oder an
einem anderen Markt weltweit gehandelt werden, der anerkannt, fur
das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist;

d) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt
werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
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Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt,
vorausgesetzt, sie werden;

1. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Koérperschaft oder der Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaats,
der Européaischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Fo&deration
oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat
angehort, ausgegeben oder garantiert;

2. von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf
den unter Bst. a bezeichneten geregelten Markten gehandelt
werden;

3. von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht festgelegten

Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist oder einem Institut
ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-
Recht gleichwertig ist und das dieses Recht einhalt; oder

4, von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA
zugelassenen Kategorie angehort, sofern fur Anlagen in diesen
Instrumenten den Ziffern 1 bis 3 gleichwertige
Anlegerschutzvorschriften gelten und der Emittent entweder
ein  Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hbdhe von
mindestens 10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG, in
Liechtenstein umgesetzt durch PGR erstellt und verdffentlicht,
oder ein gruppenzugehodriger Rechtstrager ist, der fur die
Finanzierung der Unternehmensgruppe mit zumindest einer
boérsennotierten Gesellschaft zustandig ist  oder ein
Rechtstrager ist, der die wertpapiermassige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank ein-
geraumten Kreditlinie finanzieren soll.

a) Anteile von klassischen in- und auslandischen Organismen fur
gemeinsame Anlagen (Investmentvermdgen wie OGAW, AlF,
ETF, etc.) die im Wesentlichen in Anlagen gemass Ziffer B2.7.1.1
oben anlegen;

b) Exchange Traded Funds (,ETF", auch ,Index Tracking Stocks”
genannt), denen Anlagen gemass Ziffer B2.7.1.1 oben zugrunde
liegen. Als ETF gelten in Verbindung mit den anlagepolitischen
Bestimmungen dieses Dokuments Beteiligungen an Anlage-
instrumenten (Gesellschaften, Unit Trusts, fondsahnliche
Strukturen), deren Anlagen einen Index widerspiegeln, und die
an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden. ETF kédnnen
je nach ihrer Ausgestaltung und ihrem Herkunftsland nach dem
liechtensteinischem Gesetz Uber bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITS) oder dem
Gesetz Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIF)
qualifizieren oder nicht;
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c)

a)

s))

c)

)

e)

f

D

a)

e))

c)

Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder
andere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemass Ziffer B2.7.1.1 oben zugrunde liegen und deren
Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder
von Referenzsatzen abgeleitet wird.

Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte
(Direktanlagen in Private-Equity-Gesellschaften) weltweit, die
nicht kotiert sind oder nicht regelmassig gehandelt werden;

Forderungspapiere und Forderungswertrechte (Anleihen,
Obligationen, Schuldverschreibungen, Optionsanleihen,
Wandelan-leihen, Fund-Index-linked Notes etc.), die nicht
kotiert sind oder nicht regelmassig gehandelt werden;

Private Equity Anlagen (Beteiligungsformen) gemaéass Ziffer
B2.6.2.3;

Anteile offener in- und auslandischer Organismen fur
gemeinsame Anlagen, deren Anteile periodisch auf der Grund-
lage ihres Inventarwertes zurckgenommen oder
zurlckgekauft werden, und die nach dem Recht irgendeines
auslandischen Staates errichtet wurden;

Anteile geschlossener in- und auslandischer Organismen fur
gemeinsame Anlagen, die nach dem Recht irgendeines Staates
errichtet wurden und die Uberwiegend in Private Equity
anlegen;

Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder
andere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemass dieser Ziffer B2.7.1.3 litt. a - d zugrunde liegen
und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden
Vermogenswerte oder von Referenzsatzen abgeleitet wird.

andere Mezzanine Finanzierungsarten und andere Formen der
Darlehensfinanzierung, insbesondere im Bereich der Firmen-
finanzierung (Private Equity).

derivative Finanzinstrumente, die an einer Bdrse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden;

derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn:

1. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der
liechtensteinischen gleichwertig ist; und

2. sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, verdussert,
liguidiert oder durch ein Gegengeschaft ausgeglichen
werden kdénnen;

derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder
Geldmarktinstrument eingebettet sind (strukturierte
Finanzinstrumente, Index- und Regionen-Zertifikate).
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Sichteinlagen oder kUndbare Einlagen mit einer Laufzeit von
héchstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in
einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen
Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

Die Rechtsform der Organismen flr gemeinsame Anlagen
(Investmentvermdgen wie OGAW, AIF, ETF, etc.) ist irrelevant.
Es kann sich dabei u.a. um vertragsrechtliche Organismen fur
gemeinsame Anlagen, Organismen fUr gemeinsame Anlagen in
gesellschaftlicher Form oder um Organismen fUr gemeinsame
Anlagen in der Form der Treuhanderschaft (Unit Trusts)
handeln;

Bei den Anlagen in andere Organismen flUr gemeinsame
Anlagen (Investmentvermdgen wie AlF, ETF, etc.) kann es sich
um Organismen fUr gemeinsame Anlagen handeln, fur die
mangels  gleichwertiger  Aufsicht am  Domizil keine
Vertriebsbewilligung im Furstentum Liechtenstein erhaltlich ist;

Der Teilfonds darf Anteile anderer Organismen fUr gemeinsame
Anlagen (OGAW, AIF, ETF) erwerben, die unmittelbar oder
mittelbar mit dem AIFM oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der der AIFM  bzw. die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist. Im Umfang von solchen
Anlagen darf der AIFM oder die andere Gesellschaft fur die
Zeichnung, den Ruckkauf von Anteilen der anderen
Organismen fur gemeinsame Anlagen oder die Konversion
einzelner Teilfonds durch den AIF keine GebUhren berechnen.

Der Teilfonds darf in seiner Rechnungseinheit und in allen Wahrungen, in
denen Anlagen getatigt werden, dauernd und unbeschrankt flissige Mittel
halten, soweit dies sein Anlageziel erfordert. Als flUssige Mittel gelten
Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zw&lf Monaten.

Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:

Direkte Investitionen in Immobilien

Direkte Investitionen in physische Waren (Rohstoffe,
Kunstgegen-stande, Antiquitdten oder Ahnliches).

Physische Leerverkdufe von Anlagen jeglicher Art;

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere
Anlagebeschrankungen festsetzen, soweit diese erforderlich
sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu
entsprechen, in denen die Anteilscheine des AlF angeboten und
verkauft werden.

FUr den Teilfonds bestehen folgende Anlagebeschrankungen:
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Der Teilfonds darf unbeschrankt in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente des gleichen Emittenten anlegen;

Der Teilfonds darf unbeschrankt in Anlagen gemass Ziffer
B2.7.13

) anlegen, die nicht kotiert
sind oder nicht an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden;

bis insgesamt 100% des Vermdgens durfen in Anteile von
Dachfonds (Fund of Funds) investiert werden;

der AIFM darf bis insgesamt 100% seines Vermdgens in Anteile
anderer Organismen fUr gemeinsame Anlagen anlegen, die vom
AIFM selbst verwaltet werden;

die vom AIFM erworbenen Zielfonds unterliegen nur den in
ihnren Prospekten auferlegten Anlagerestriktionen. Weder der
AIFM noch der Portfolioverwalter oder die Verwahrstelle haften
fUr die Einhaltung solcher Richtlinien und Restriktionen durch
die einzelnen Zielfonds;

zusatzlich zu den aufgefUhrten Beschrankungen gemass dieser
Ziffer sind allfallige weitere Beschrankungen in Ziffer B2.6
LJAnlagegrundsatze des Teilfonds” zu beachten.

Fur den Teilfonds bestehen folgende Einschrankungen:

Das Vermodgen des Teilfonds darf nicht verpfandet oder sonst
belastet werden, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung
abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um
Kreditaufnahmen im Sinne von Ziffer B2.7.52 oder um
Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von
Geschaften mit Finanzinstrumenten.

Der Teilfonds darf auf Stufe des Teilfondsvermdgens sowohl zu
Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von
RuUcknahmebegehren Kredite zu marktkonformen Bedingungen
aufnehmen (siehe Ziffer B2.6 ,Anlagegrundsatze des
Teilfonds"”). Die Kreditaufnahme des Teilfonds gilt vorbehaltlich
der Kredit- und Risikopolitik der Verwahrstelle, welche sich
unter Umstanden wahrend der Laufzeit des Teilfonds andern
kann. Zudem ist die Aufnahme von Fremdkapital (z.B. Kredite,
Darlehen, etc.) auf Stufe der Private Equity Anlagen zuldssig.
Dabei gelten die in der Branche Ublichen Belehnungswerte.

GegenUber der Verwahrstelle besteht kein Anspruch auf die
EinrAumung des maximal zuldssigen Kreditrahmens. Die
alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher
Hohe Kredite ausgereicht werden, obliegt der Verwahrstelle
entsprechend der Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann
sich unter Umstanden wahrend der Laufzeit andern.

Ziffer B2.75.2 steht dem Erwerb von noch nicht voll
eingezahlten Finanzinstrumenten nicht entgegen.
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Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden
Dokumenten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des
Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag bzw. am
Sonderbewertungstag bzw. Sonder-NAV (vgl. Art. 29 des Treuhandvertrages) auf
Basis der letztbekannten Kurse unter Berlcksichtigung des Bewertungsintervalls
berechnet.

Der NAV eines Anteils am Teilfonds oder einer Anteilsklasse des Teilfonds ist in der
Rechnungswahrung des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung
der entsprechenden Anteilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der
betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermdgens des Teilfonds,
vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen des Teilfonds, die der betroffenen
Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der
RuUcknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

> auf 0.01 EUR

Das Vermodgen des Teilfonds wird nachfolgenden Grundsatzen bewertet:

Wertpapiere, die an einer Bdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amtlich
notiert, ist der zuletzt verflUgbare Kurs jener Bdérse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Markten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt
verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liguiditat
aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen koénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis
(Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder
zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann
unterbleiben, wenn der Ruckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige
Bonitatsveranderungen werden zusatzlich berlcksichtigt;

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer B2.8.1, Ziffer B2.8.2 und Ziffer B2.8.3 oben fallen, werden
mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Be-
wertung wahrscheinlich erzielt wlrde und der nach Treu und Glauben durch
die Geschaftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch
Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uber-
prufbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu
und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprUfbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes festlegt.
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OGAW, OGA, AIF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die Rucknahme
ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein RuUcknahmeanspruch
besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen
festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstande kein handelbarer Kurs verfug-
bar ist, oder dieser Kurs den tatsachlichen Verkehrswert nicht angemessen
widerspiegelt, werden diese Vermobdgensgegenstdnde, ebenso wie die
sonstigen  gesetzlich  zuldssigen  Vermogenswerte zum  jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachprufbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die
jeweils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
allfallige formelle Testate, sofern solche verfUgbar und verwendbar sind.
Zudem kdnnen IPEV-Guidelines ("International Private Equity and Venture
Capital Valuation”) bei der Auswahl und Anwendung geeigneter
Bewertungsmodelle zur Anwendung kommen;

Die flussigen Mittel, Forderungen, im Voraus gezahlte Leistungen,
Bardividenden und aufgelaufene aber noch nicht vereinnahmte Zinsen werden
zum Nennwert, abzUglich eines angemessenen Abschlages, wenn es nach
Einschatzung des AIFM unwahrscheinlich ist, dass der Nennwert voll erzielt
werden kann, bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die Wahrung des Teilfonds lauten, wird zum letzten
Devisenmittelkurs in die entsprechende Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fUr das
Vermoégen des Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur
Bewertung auf Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmassig
erscheinen und dadurch eine angemessenere Bewertung des Vermdgenswertes erzielt
wird. Bei massiven Ricknahmeantragen kann der AIFM die Anteile des Vermdgens des
Teilfonds auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von
Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fur gleichzeitig
eingereichte Emissions- und RUcknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode
angewandt.

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der
Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhangig und kann
nicht im Voraus festgelegt werden. Es gibt keine Garantie dafur, dass das
Anlageziel auch tatsachlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der
Anlagen kommen wird. Bei der Ruckgabe von Anteilen kann der Anleger
moglicherweise den urspringlich in den Teilfonds investierten Betrag nicht
zurlUckerhalten.
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Die Risiken dieses Teilfonds sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen
von bestimmten Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne des Gesetzes Uber bestimmte Organismen flUr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG) nicht vergleichbar.

Aufgrund der Uberwiegenden Investition des Vermdgens des [egacy
Investment Funds - Origin in Beteiligungs- und Forderungspapiere besteht bei
diesem Teilfonds sowohl ein Markt- und Emittentenrisiko als auch ein
Zinsanderungsrisiko, welche sich negativ auf das Nettovermodgen auswirken
kdnnen. Daneben kdnnen andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko in
Erscheinung treten. Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten,
die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhéhten Risiken kommen.

Aufgrund der Moglichkeit sein Vermogen ganz oder teilweise direkt oder
indirekt in Private Equity Investments, Partnership Investments, Private Equity
Holdinggesellschaften sowie in andere Mezzanine Finanzierungsarten und
andere Formen der Darlehensfinanzierung (zusammen als ,Private Equity
Anlagen” bezeichnet) zu investieren besteht bei diesem Teilfonds zusatzlich
ein erhoéhtes spekulatives Risiko. Es besteht durchaus ein Risiko des
Totalverlusts, denn Private Equity stellt haftendes, wirtschaftliches
Eigenkapital dar, welches ohne Kreditsicherheiten vergeben wird und das
unternehmerische Risiko voll mittragt. Eine Investition in Anteile des
Teilfonds ist somit nur fir Anleger geeignet, die bei unerwartet negativer
Entwicklung einen entstehenden Totalverlust hinnehmen kénnten.

Ergebnisse der Bewertung von potentiellen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite:

[bei Artikel 6 - hohes Risiko] Nach Bewertung der Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf Ebene der einzelnen Investments wird festgestellt,
dass gesamthaft vom Risiko einer relevanten Beeintrachtigung der Rendite
des  Teilfonds ausgegangen wird. Insbesondere  aufgrund der
Zusammensetzung des Portfolios und dem Verzicht auf eine ESG-Strategie
kann ein potenzieller Einfluss von Nachhaltigkeitsrisiken auf das
Gesamtportfolio nicht ausgeschlossen werden.

[bei Artikel 8 - mittleres Risiko] Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken wird
gesamthaft als moderat eingeschéatzt, da aufgrund der Berlcksichtigung
spezifischer Nachhaltigkeitsfaktoren bei der Auswahl der Investments der
Einfluss von Nachhaltigkeitsrisiken im Vergleich zu nicht nachhaltigen
Finanzprodukten reduziert wird.

[bei Artikel 9 - geringes Risiko] Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt
gesamthaft keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite des Teilfonds, da
aufgrund der nachhaltigen Anlagepolitik und dem Ausschluss der diversen
kontroversen Sektoren eine Auswirkung der Risiken im Vergleich zu nicht
nachhaltigen Finanzprodukten erheblich reduziert werden kann.

Fur die vom Teilfonds getatigten Anlagen in privaten Unternehmen (Private
Equity Anlagen) besteht i.d.R. kein 6&ffentlicher Markt. Deren Aktien bzw.
Anteile sind haufig wenig liguide, weil sie i.d.R. nicht an einer Bdrse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden und die Verdusserung daher nicht mit der gleichen Leichtigkeit wie
bei einem bdrsennotierten Wertpapier erfolgen kann. Beim Verkauf solcher
Anlagen kédnnen im Vergleich zum Anschaffungswert und zur Bewertung
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erhebliche Kurs- bzw. Preisunterschiede entstehen, welche dann als Verluste
realisiert werden ké&nnen.

Es gilt zu beachten, dass es dem Legacy Investment Funds - Origin gestattet
ist, auf Stufe des Teilfondsvermdgens sowohl zu Anlagezwecken als auch zur
Befriedigung von Rucknahmebegehren flUr héchstens 20% seines Vermogens
Kredite zu marktkonformen Bedingungen aufzunehmen. Zudem ist die
Aufnahme von Fremdkapital (z.B. Kredite, Darlehen, etc.) auf Stufe der Private
Equity Anlagen zulassig. Dabei gelten die in der Branche Ublichen
Belehnungswerte. In  dem Umfang als die Kapitalgesellschaften
(Zweckgesellschaften) Fremdkapital aufnehmen, besteht ein erhdhtes
Verlustrisiko.

Ferner darf der Teilfonds bis insgesamt 100% seines Vermdgens in Anteile
anderer Organismen fUr gemeinsame Anlagen, die unmittelbar oder mittelbar
vom AIFM selbst verwaltet werden, investieren. Ferner gilt es zu beachten,
dass die Wertentwicklung des Legacy Investment Funds - Origin markant von
der generellen Entwicklung der zugrundeliegenden Markten, in denen der
Teilfonds investiert, abweichen kann.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV) erfolgt i.d.R. nur einmal im
Jahr. Bei der Rucknahme besteht eine Kindigungsfrist von 11 Kalender-
monaten auf Ende des Rechnungsjahres. Ein vorzeitiger Ausstieg aus dem
Teilfonds ohne Einhaltung der Kindigungsfrist ist i.d.R. nicht moglich.

Der Wert eines Anteils kann erheblichen Schwankungen unterliegen. Der AIFM
empfiehlt potenziellen Anlegern nur einen beschrankten Teil ihres
Gesamtportfolios in Anteile des Legacy Investment Funds - Origin zu
investieren. Eine Investition in Anteile des |Legacy Investment Funds - Origin
eignet sich nur fur Anleger mit hoher Risikobereitschaft und mit einem
langfristigen Zeithorizont.

Die Anleger des [Legacy Investment Funds - Origin werden ausdrlcklich auf
die allgemeinen und teilfondsspezifischen Risiken aufmerksam gemacht,
welche im Treuhandvertrag detailliert beschrieben sind. Die Anleger mussen
insbesondere bereit und in der Lage sein, allfallige - auch substanzielle -
Kursverluste hinzunehmen.

Des Weiteren bestehen folgende fondspezifische Risiken. Es gilt jedoch zu
beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller méglichen teil-
fondsspezifischen Risiken ist:

Risiken, die sich aus der Natur der Anlage in Private Equity ergeben

Vermogensanlagen mit Private-Equity-Charakter weisen typischerweise
Unsicherheiten auf, die bei anderen Verm&gensanlagen (z.B. bdrsenkotierten
Wertpapieren) nicht in gleicher Weise bestehen. Die Private-Equity-
Vermogensanlage ist vielfach eine Anlage in Unternehmen, die erst kurze Zeit
bestehen, die Uber wenig Geschaftserfahrung verflgen, fUr deren Produkte
noch kein etablierter Markt besteht, die sich in einer schwierigen Lage
befinden oder denen Umstrukturierungen bevorstehen, etc. Eine Prognose
Uber die zuklnftige Wertentwicklung kann darum haufig mit grdsseren
Unsicherheiten belastet sein, als dies bei vielen anderen Vermogensanlagen
der Fall ist.

Der Portfolioverwalter wird bei der Identifikation, Prafung und/oder Auswahl
der Beteiligungen an Unternehmen grésstmogliche Sorgfalt anwenden, um
das Ziel des Teilfonds zu erreichen. Es kann jedoch keine Gewéahr
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Ubernommen werden, dass insbesondere auch bei sich andernden
Marktbedingungen geeignete Unternehmen gefunden werden und diese sich
erwartungsgemass entwickeln. Bei den finanzierten Unternehmen kann es sich
um Seed-, Early-Stage- und Wachstumsunternehmen mit entsprechenden
Insolvenzrisiken handeln, die meistens zum Zeitpunkt der Investition noch
Verluste schreiben. Es besteht die Mdglichkeit, dass sich die jeweiligen
Geschaftsideen der Unternehmen nicht wie erwartet umsetzen lassen oder
entwickeln oder es zu regionalen, nationalen oder globalen Krisen kommt.
Daher sind Private Equity bzw. Venture Capital Investitionen grundsatzlich
entsprechend risikobehaftet.

Unternehmensbewertungen unterliegen einer Vielzahl von relevanten
Einflussgrdssen, so dass eine verlassliche Prognose Uber den Verlauf eines
Unternehmens und somit auch dieser Vermodgensanlage nicht maoglich ist.
Insbesondere Informationen Uber kleinere Unternehmen sind in nur sehr
begrenztem Umfang vorhanden oder schwer zuganglich. In diesen Fallen
kdnnen Risiken schwieriger erfasst, kalkuliert und eingegrenzt werden. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Misserfolge den Wert der Beteiligungen an
einzelnen oder mehreren Unternehmen mindern oder ganz aufzehren. Sollten
mehrere Unternehmen, an denen der Teilfonds beteiligt ist, insolvent werden,
kénnen auch die Anteile des Teilfonds wertlos werden. Im Extremfall kann es
bei einer Beteiligung am Teilfonds auch zum Totalverlust des investierten
Kapitals kommmen.

Der wesentliche Teil der Ruckflisse an die Anleger wird bei Private Equity-
Investitionen aus den Verkaufen von Unternehmensanteilen generiert. Die
erzielbaren Verausserungserldse kdnnen gegenlber den Erwartungen auch
niedriger ausfallen. Die tatsachlich erzielbaren Verdusserungserldse sind von
einer Vielzahl von Faktoren abhangig, z.B. von der allgemeinen konjunkturellen
Situation, den Marktverhéaltnissen spezifischer Branchen, ggf. von
Wechselkursverhaltnissen oder der Ertragslage sowie den zuklnftigen
Aussichten des jeweiligen Unternehmens. Zeitpunkt und Héhe der erzielbaren
Verausserungserldse kdnnen grossen Schwankungen unterliegen. Somit ist es
auch denkbar, dass RuckflUsse aus Verausserungen von
Unternehmensbeteiligungen spater erfolgen und/oder geringer ausfallen als
erwartet. Dies wUlrde das Ergebnis fUr die Anleger entsprechend negativ
veradndern. Im Extremfall kénnen auch alle Beteiligten wertlos oder
unverkauflich sein.

Risiken, die sich aus der fehlenden Liquiditat und der Langfristigkeit der
Beteiligung ergeben

Die fur den AIF bzw. die Zielfonds erworbenen Beteiligungen an
Gesellschaften sind haufig wenig liquide, weil sie in aller Regel nicht an einer
Bérse gehandelt werden und die Verdusserung daher nicht mit der gleichen
Leichtigkeit wie bei einem boérsennotierten Wertpapier erfolgen kann.

Die Anlage in Anteile des legacy Investment Funds - Origin sollte als
langfristige Anlage getatigt werden.

Risiken bei der Berechnung des Nettoinventarwertes

Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes der Anteile muss der AIFM sich
regelmassig auf die Wertmitteilung oder Berichte der Zielfonds bzw. auf die
jeweils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
allfalligen formellen Testate verlassen, welche i.d.R. erst mit einiger zeitlicher
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Verzégerung nach dem relevanten Bewertungstag verdffentlicht werden.
Teilweise wird der AIFM gezwungen sein, eigene Schatzungen zur Wert-
bestimmung ihrer Beteiligungen an diesen Zielfonds - unter Umstanden auf
Basis einer unzureichender Informationsgrundlage - vorzunehmen.

Risiken bei indirekten Investitionen

Durch die Einschaltung von Gesellschaften durch den AIF bzw. durch die
Zielfonds kdnnen Kosten entstehen, welche die erzielbare Rendite des AlF
mindern kénnen. Diese Kosten kdnnen bei indirekten Investitionen Uber
mehrere hintereinander geschaltete Gesellschaften entsprechend zu einer
Mehrfachbelastung fluhren.

Risiken im Hinblick auf die Rechnungslegung, die Wirtschaftsprifung und
das Finanzberichtswesen etc.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen sowie die Standards hinsichtlich
Publizitat, Rechnungslegung, Wirtschaftsprufung und Berichtswesen kdnnen
in verschiedenen Landern, in denen Anlagen erworben werden, weniger
streng sein als in Liechtenstein. Dadurch kann der effektive Wert der Anlagen
vom rapportierten Wert abweichen, wodurch der vom AIFM veroffentlichte
Nettoinventarwert gegebenenfalls den Wert aller oder einiger Anlagen nicht
korrekt widerspiegelt.

Juristische Risiken

Der AIFM wird Investitionen tatigen, bei denen auslandisches Recht
Anwendung finden wird und der Gerichtsstand ausserhalb Liechtenstein
liegen wird. Das kann dazu flUhren, dass die daraus resultierenden Rechte und
Pflichten des AIF von den in Liechtenstein gultigen Standards abweichen
werden und insbesondere der damit verbundene Anlegerschutz schwacher
sein wird als bei vergleichbaren Investitionen unter liechtensteinischem Recht
und mit Gerichtsstand in Liechtenstein. Die Durchsetzung eventueller
Anspriche aus Unternehmensbeteiligungen oder Rechtsstreitigkeiten kdnnen
ggf. schwieriger und/oder erheblich kostenintensiver erfolgen oder auch ganz
verwehrt werden.

Steuerrisiken

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Anlagen getatigt werden, die zu
einer steuerlichen Belastung mit der entsprechenden Auswirkung auf die
Anlagerendite fuhren. Die steuerliche Belastung kann bereits im Zeitpunkt der
Investition bekannt sein und im Rahmen des Investitionsentscheids bewusst
in Kauf genommen werden oder kann sich aufgrund von Veranderungen der
relevanten in- oder auslandischen Gesetzgebung bzw. Besteuerungspraxis
wahrend der Laufzeit einer Anlage ergeben. Weder der AIFM, die Verwahr-
stelle, der Portfolioverwalter noch eine andere Partei sind verpflichtet, fur
eventuelle Steuerfolgen aufzukommen.

Es gilt zudem die allgemeinen Risiken in Art. 39 des Treuhandvertrags zu
beachten.

Derivative Finanzinstrumente

Der AIFM darf fUr den AIF Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung,
der effizienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zusatzertrdgen und als
Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Teilfonds zumindest zeitweise erhdhen.
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Hebelfinanzierungen (Leverage)

Der fur den Teilfonds maximale Leverage nach der Brutto-Methode betragt
3.0 liegen wird. Eine Indikation des Risikogehaltes des Teilfonds wird dagegen
durch die Commitment-Methode gegeben, da sie auch den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken angemessen
bertcksichtigt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des Teilfonds nach der Commitment-
Methode grundsatzlich unter 2.1 liegen wird. Abhangig von den
Marktbedingungen kann der Leverage variieren und in besonderen
Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass der Leverage auch hdher liegt. Der
fur den Teilfonds maximale Leverage nach der Commitment-Methode betragt
2.1.

Risikomanagementverfahren

Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-
Approach als anerkannte Berechnungsmethode.

B2.9.2 Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des Teilfonds
allgemeinen  Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht
abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Art. 41 des Treuhandvertrags.

B2.10 Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

Eine Ubersicht Uber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, ist der Tabelle
.Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen allfalligen Anteilsklassen®
aus Ziffer B2.1 dieses Anhangs , Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

B2.11 Performance-Fee

Der AIFM ist berechtigt, eine erfolgsabhangige Vergltung (,Performance-Fee”)
gemass Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® des Wertzuwachses des um allféllige
AusschUttungen oder Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilwertes der Anteilsklasse
ZzU erhalten.

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag (inkl. allfalliger Sonder-
NAVs) auf der Basis der Anzahl umlaufender Anteile der Anteilsklasse ermittelt und
abgegrenzt, sofern der Anteilpreis der Anteilsklasse Uber der High Watermark liegt.

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High Watermark angewendet.
Verzeichnet die Anteilsklasse des Teilfonds Werteinbussen, wird die Performance-
Fee erst wieder erhoben, wenn der um allféllige Ausschuttungen oder
Kapitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis der Anteilsklasse nach Abzug aller Kosten
ein neues Hoéchst erreicht (High Watermark). Dabei handelt es sich um eine all-time
High Watermark (Allzeithoch = High Watermark Prinzip).

Eine abgegrenzte Performance-Fee wird jahrlich einmal nachtraglich ausbezahlt.
Vaduz, 20. November 2025
Der AIFM:
Trinity Partners AG, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Kaiser Partner Privatbank AG, Vaduz
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B3 Teilfonds 3: Legacy Investment Funds - Vision 2030

B3.1

Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklasse -EUR- -CHF-
ISIN-Nummer LN405480024 LN405480032
Valoren-Nummer 140548002 140548003
SFDR-Klassifikation Artikel 6

31.12.2030

Geplante Dauer des Teilfonds

(Mit Beschluss des AIFM kann die Dauer um bis zu
drei Jahre verkurzt oder verlangert werden)

Kotierung Nein
Rechnungswahrung des
Teilfonds Euro (EUR)

Euro (EUR)

Schweizer Franken (CHF)

Mindestanlage

EUR 100°000.- oder Gegenwert

CHF 100'000.- oder Gegenwert

Erstausgabepreis4

1. Closing# EUR 1000.-- CHF 1'000.--
2. Closing* offen® offen®
3. Closing# offen® offen®
4. Closing* offen® offen®
5. Closing* offen® offen®
6. Closing? offen® offen®
7. Closing? offen® offen®

Zeichnungsschluss

20. Februar 2025 um spatestens

20. Februar 2025 um spatestens

1. Closing 16.00 Uhr (MEZ) 16.00 Uhr (MEZ)
2. Closing offen® offen®
3. Closing offen® offen®
4. Closing offen® offen®
5. Closing offen® offen®
6. Closing offen® offen®
. offen® offen®
7. CIOSIhg Der Zeichnungsschluss wird den Anlegern vc hnungsschluss | den Anlegern vor
Beginn der Zeichnungsperiode mitgeteilt r Zeichnung ode mitgeteilt
Liberierung
1. Closing offen® offen®
2. Closing offen® offen®
3. Closing offen® offen®
4. Closing offen® offen®
5. Closing offen® offen®
6. Closing offen® offen®
) offen® offens
7. CIOSIhg er Zeichnungsschluss wird den Anlegern v eichnungsschluss wird den Anlegern vor
Beginn der Zeichnungsperiode mitgeteilt ginn der Zeichnungsperiode mitgeteilt
Bewertungstag (T) per 31. Dezember
Bewertungsintervallé einmal jahrlich einmal jahrlich
Rundung’ WRG 0,01 WRG 0,01
Stuckelung Keine

2
Teilfonds berechnet werden.
3 Die detaillierten Zeichnungsbedingungen sind unter Ziffer 10.2 ,Vertrieb" beschrieben.
4
ersetzt werden.
5 Zeitpunkt und Preis des Closings werden den Anlegern vor Beginn der Zeichnungsfrist mitgeteilt
6
7

Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der Ricknahme von Anteilen.

Die Wahrungsrisiken der in EUR aufgelegten Anteilsklassen kénnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

Mit Beschluss des AIFM durfen jederzeit Sonder-NAVs gerechnet werden (vgl. Ziffer 10.6 und Art. 29)

Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse des

Wird fur ein Closing ein Referenzwert bestimmt, so kann dieser unter den in Art. 41 definierten Umsténden durch eine aktuelle Bewertung des AIF




Verbriefung

buchmassig / keine Au

sgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr

jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten
Geschaftsjahres

31. Dezember 2025

Erfolgsverwendung

Ausschuttend

Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

Anteilsklassen

des Teilfonds

Anteilsklasse

-EUR-

-CHF-

Professionelle Anleger

Zulassig

Zulassig

Privatanleger

Nicht zulassig

Nicht zuldssig

Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklasse -EUR- -CHF-
Max. Ausgabeaufschlag 3% 3%
Max. RUcknahmeabschlag zu
Gunsten des Vermogens des n/a n/a
Teilfonds
Umtauschgebuhr beim
Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere n/a n/a
Anteilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermdgens des Teilfonds®10

Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklasse -EUR- -CHF-
Max. Verwaltungsgebihrg 2.00% p.a. 2.00% p.a.

Max. Administrationsgebuhrs

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5°000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

Max. Verwahrstellengebthrg

0.15% p.a. oder min

. CHF 10°'000.-- p.a.

Performance-Fee 25% 25%
Hurdle Rate 5% p.a. fur Performance-Fee 5% p.a. fur Performance-Fee
High Watermark Ja Ja
Verwendung von Benchmarks
Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklasse -EUR- | -CHF-
Benchmark Der Teilfonds verwendet keinen Benchmark

B3.2 Aufgabenubertragung durch den AIFM

B3.2.1

Portfolioverwaltung

Die Portfolioverwaltung ist fur diesen Teilfonds nicht delegiert.

B3.2.2 Vertriebstrager

Als Vertriebstrager fungiert der AIFM.

8 Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

9  ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Austbung ihrer

Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in den Art. 53 (Steuervorschriften) und Art. 48(Kosten und GebUhren zu Lasten des Teilfonds)

des Treuhandvertrags.

Im Falle der Auflésung des Teilfonds bzw. des AIF kann der AIFM eine Liquidationsgebuhr in Hohe von max. CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.
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B3.2.3 Administrator
Als Administrator fur diesen Teilfonds fungiert die IFM Independent Fund

Management AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan.

B3.3 Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

B3.4 Verwahrstelle

Die Verwahrstellenfunktion fUr diesen Teilfonds Ubt die Kaiser Partner Privatbank AG,
Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz, aus.

B3.5 Wirtschaftsprifer

Als Wirtschaftsprufer fur den Teilfonds ist die BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse
14, FL-9490 Vaduz, beauftragt.

B3.6 Anlagegrundsatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen
Anlagegrundsatze des Teilfonds:

regeln die teilfondsspezifischen

Anlagegrundsatze des Teilfonds in Klrze

Nicht zugelassene Anlagen

Siehe Ziffer B3.6.3

Anlagen in andere Fonds

Ja, unbeschrankt

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)
Brutto-Methode
Netto-Methode

<3.0
<20

Risikomanagementverfahren

Commitment-Approach

Kreditaufnahme

Ja, héchstens 80% auf Stufe des Teilfonds (siehe auch
Ziffer B3.7.5.3)

Derivative Finanzinstrumente

Der Teilfonds darf Derivatgeschafte zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, der
Erzielung von Zusatzertrédgen und als Teil der
Anlagestrategie tatigen.

| eerverkaufe Nein
Wertschriftenleihe
Securities Borrowing Nein
Securities Lending Nein
Pensionsgeschafte Nein

Investitionszeitraum, innerhalb welchem das

Anlageziel und die Anlagepolitik erreicht werden muss 12 Monate nach Liberierung des Teilfonds

B3.6.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des [Legacy Investment Funds - Vision 2030 besteht haupt-
sachlich darin, durch direkte und indirekte Anlagen in Private-Equity-Anlagen
jeglicher Art, insbesondere in den Branchen Maschinenbau, Biokraftstoffe,
Wasserstoffmobilitat, Bergbau, Cybersicherheit, sowie
Immobiliengesellschaften und Immobilien-Aktiengesellschaften (REITs) sowie
durch Immobilienfinanzierungstransaktionen (vgl. Ziffer B3.6.2), mit Fokus auf
den CEE Raum einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Es handelt sich
um einen aktiv gemanagten Teilfonds ohne Bezugnahme auf eine Benchmark.
Soweit fur den AIF in Ziffer B3.6 keine abweichenden Anlagegrundsatze
festgelegt sind, gelten die Anlagevorschriften gemass Ziffer B3.7. Es kann
nicht garantiert werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Um das Anlageziel zu erreichen kann der Teilfonds Anlagen in der ganzen
Welt, in allen Wahrungen und sadmtlichen Wirtschaftssektoren vornehmen,
welche sich nach Ansicht des Portfolioverwalters bzw. des AIFM fur die
Wertsteigerung des Vermdgens des AIF besonders eignen. Bei der
grundlegenden Strukturierung des Vermdgens des AIFM nach Anlage-
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moglichkeiten, Wertpapierarten, Wahrungen, geografischen Lokationen,
Laufzeiten, Branchen usw., bestehen keine prozentualen Beschrankungen.

Der Teilfonds investiert sein Vermdgen direkt oder indirekt in Wertpapiere und
ahnliche Finanzinstrumente (Aktien, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine, Genussscheine, Aktien mit Warrants, Anleihen, Obligationen, Schuld-
verschreibungen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Fund-Index-linked Notes
etc.) von Emittenten weltweit sowie in Einlagen (Sichteinlagen oder kiindbare
Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten) bei Kreditinstituten, die
ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat des EWR oder in einem anderen Staat haben,
wenn sie dort einer Aufsicht unterstehen, welche der liechtensteinischen
gleichwertig ist.

Es ist es dem Teilfonds gestattet, sein Vermdgen ganz oder teilweise direkt
oder indirekt (,Zielfonds”) in Private Equity Investments, Partnership
Investments, Private Equity Holdinggesellschaften oder in andere Mezzanine
Finanzierungsarten und andere Formen der Darlehensfinanzierung
(zusammen als ,Private Equity Anlagen” bezeichnet) zu investieren. Dabei
durfen fUr den Teilfonds Anlagen in allen Finanzierungsstadien (vgl. Ziffer
B3.6.2) vorgenommen werden. Es ist dem Teilfonds insbesondere gestattet,
unter Einhaltung der Anlagevorschriften gemass Ziffer B3.7 sein Vermdgen in
eine einzelne Private Equity Anlage oder in Anteile (bzw. Aktien) eines
einzigen Organismus fUr gemeinsame Anlagen anzulegen.

Ferner kann der Teilfonds sein Vermdgen ganz oder teilweise direkt oder
indirekt [(im Wege des Erwerbs von Anteilen an Immobiliengesellschaften
(val. Ziffer B3.6.2)] in Immobilien und Immobilienprojekte im CEE Raum
investieren. Es ist dem Teilfonds insbesondere gestattet, unter Einhaltung der
Anlagevorschriften gemass Ziffer B3.7, sein Vermdgen in eine einzelne
Immobilie bzw. Immobiliengesellschaft und/oder in eine einzige
Immobilienfinanzierungs-transaktionen anzulegen.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berdcksichtigen
nicht die EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Berticksichtigung von Principle Adverse Impacts

Da dieses Finanzprodukt kein Produkt im Sinne des Artikel 8 oder Artikel 9
der  Verordnung (EU)  2019/2088 Uber  nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor darstellt, werden auch
keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investitionsentscheidungsprozess (sog.
Principle Adverse Impacts) miteinbezogen.

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite

Informationen zu den Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Rendite sind Punkt BI.10.1 zu entnehmen.

Offenlegung gemadss Art. 7 der Taxonomie Verordnung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berdcksichtigen
nicht die EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
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Anlageobjekte des Teilfonds k&dnnen auch folgende Immobilienwerte (direkt
oder indirekt) umfassen:

B3.6.1.1 Grundstlcke im Zustand der Bebauung

B3.6.1.2 Unbebaute Grundsticke, die fur eine alsbaldige eigene
Bebauung bestimmt und geeignet sind

B3.6.1.3 Immobilien mit wohnwirtschaftlicher Nutzung (Wohnungen)
und BUronutzung (Buroflachen)

B3.6.14 Immobilien mit sozialinfrastruktureller Nutzung (z.B.
Kindergarten, Tagesheime, Schulen, universitare Einrichtungen,
Studentenheime, Seniorenresidenzen, Pflegeeinrichtungen
sowie Krankenbehandlungs- und betreuungseinrichtungen)

B3.6.1.5 Fachmarkt- und Einkaufszentren sowie
Nahversorgungseinrichtungen (z.B. Supermarkte, Geschafte,
Dienstleistungsunternehmen, Laden-zellen, Gastrobetriebe,

etc.)
B3.6.1.6 Logistik und Immobilien mit infrastrukturartiger Nutzung (z.B
Tank- und Rastanlagen, Versorgung)
B3.6.1.7 Industrie (z.B. Fabriken, Lagerhauser, etc.)
B3.6.1.8 Gemischt genutzte Liegenschaften

Die Anlageobjekte unterliegen hinsichtlich deren Nutzung (private bzw. ge-
werbliche Nutzung) keinen prozentualen Beschrankungen.

Der Teilfonds kann sich direkt oder indirekt in Immobilienfinanzierungs-
transaktionen und sonstigen Immobilienentwicklungsaktivitdten engagieren.

Der Teilfonds darf auf Stufe des Teilfondsvermdgens sowohl zu
Anlagezwecken (z.B. im Zusammenhang mit der Errichtung und dem Erwerb
von Objekten) als auch zur Befriedigung von Ricknahmebegehren bis zu 80%
seines Nettofondsvermdgens Darlehen oder Kredite bei der Verwahrstelle
oder bei Dritten zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen. Zudem ist die
Aufnahme von Fremdkapital (z.B. Hypotheken, Darlehen, etc.) auf Stufe der
Immobiliengesellschaften zulassig. Dabei gelten die in der Immobilienbranche
Ublichen Belehnungswerte.

FUr den AIF durfen unter Einhaltung der Anlagebeschrankungen und im
Rahmen der Anlagestrategie bis zum Abschluss der Investitionstatigkeiten
des AIF, zum Zwecke des Liquiditadts-Managements und/oder zur Anlage der
Ausschittungen und Kapitalrickflisse im Rahmen der in Ziffer B3.7
LJAnlagevor-schriften” festgesetzten Anlagebeschrdnkungen in sonstige
zugelassene Anlagen zu investieren.

Die Anlagen erfolgen vorwiegend in Vermdbgenswerte, die auf Euro (EUR)
lauten. Daneben kdnnen auch Vermdgenswerte, welche auf eine andere frei
konvertierbare Wahrung lauten, gehalten werden. Um das Wahrungsrisiko zu
minimieren, kdnnen Vermogenswerte, die nicht auf Euro lauten, ganz oder
teilweise gegen den Euro abgesichert werden.

Zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, der
Erzielung von Zusatzertrdgen und als Teil der Anlagestrategie kann der
Teilfonds derivative Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Immobilienindizes,
Aktien- und Rentenindizes, Wahrungen und Exchange Traded Funds sowie
Devisen-termingeschafte und Swaps einsetzen, sofern mit solchen

Legacy Investment Funds - Anlegerinformationen | Treuhandvertrag Seite 107 von 138



Transaktionen nicht vom Anlageziel des Teilfonds abgewichen wird und dabei
die , Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen” gemass Ziffer B3.7
dieses Anhangs eingehalten werden.

Es gilt zu beachten, dass Anlagen neben den Chancen auf Kursgewinne und
Ertrag auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die Einstandspreise fallen
kénnen. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der zu erwerbenden Anlagen kann das
Verlustrisiko durch Vermogensverfall nicht ausgeschlossen werden.

Sowohl Private Equity als auch Immobilien Anlagen beinhalten neben den
Ublichen Markt-, Kredit- und Liquiditatsrisiken der traditionellen Anlagefonds
weitere Risiken. Daher werden die Anleger des Teilfonds ausdrtcklich auf die
allgemeinen und fondsspezifischen Risiken aufmerksam gemacht, welche in
Ziffer. B3.9 detailliert beschrieben sind, wobei die dort befindliche Aufzédhlung
keine abschliessende Auflistung aller potenziellen Risikofaktoren ist.

B3.6.2.1 Definition Private Equity

Private Equity zahlt zur Kategorie der alternativen Anlagen. Private
Equity-Anlagen erfolgen vorwiegend in nicht &ffentlich gehandelte
Anlageinstrumente. Bei Private Equity beteiligen sich Investoren am
Eigenkapital wachstumsstarker Unternehmen, um im Gegenzug an
deren wirtschaftlichem Erfolg zu partizipieren. Anlagen mit Private
Equity-Charakter weisen typischerweise Unsicherheiten auf, die bei
anderen Vermodgensanlagen (z.B. bdrsenkotierte Wertpapiere) nicht in
gleicher Weise bestehen. Die Private Equity Anlage ist vielfach eine
Anlage in Unternehmen, die erst kurze Zeit bestehen, die Uber wenig
Geschaftserfahrung verflgen, fUr deren Produkte noch kein etablierter
Markt besteht, die sich in einer schwierigen Lage befinden oder denen
Umstrukturierungen bevorstehen, etc. Eine Prognose Uber die
zuklUnftige Wertentwicklung kann darum haufig mit grdsseren
Unsicherheiten belastet sein, als dies bei vielen anderen
Vermogensanlagen der Fall ist. Dem Uberdurchschnittlichen Risiko
dieser Anlageform kdnnen potenziell Uberdurchschnittliche Ertrage
gegenlberstehen.

Anlagen mit Private Equity-Charakter sind in der Regel wenig
liquide, d.h. die kurzfristige Verdusserung dieser Anlagen kann mit
Schwierigkeiten verbunden sein.

B3.6.2.2 Finanzierungsstadien Private Equity
Bei der Umsetzung der Anlagepolitik im Private Equity-Bereich kédnnen
eine oder mehrere der drei nachstehenden Kategorien von
Finanzierungsstadien angewendet werden. Folgende Aufzahlung ist
beispielhaft und nicht abschliessend:

a) Venture Capital

Die Anlage in Form von Venture Capital umfasst
Vermdgensanlagen in Unternehmensgrindungen oder in
Gesellschaften, die eine neue Geschéaftsidee verwirklichen
wollen. Dabei lassen sich verschiedene Phasen unterscheiden:

» Grundungs- bzw. Entwicklungsphase (Seed);
» FrUhes Entwicklungsstadium (Early Stage); und
» Spatphase (Later Stage).

o)) Spezialsituationen (Special Situationen)
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Bei Anlagen in Spezialsituationen handelt es sich im
Allgemeinen um Anlagen in etablierte Unternehmen. Haufig
sind dies Unternehmen, die sich in speziellen
Finanzierungsumstanden befinden, sei es, dass sie kurz vor
einem Borsengang stehen, kurzlich an die Bdrse gegangen sind
oder sich in einer Krise oder in einem Restrukturierungsprozess
befinden. Diese Anlagen erfolgen oft in der Form von
nachrangigem Kapital.

Buyout-Anlagen sind Anlagen, die auf die Ubernahme der
Kontrolle des betreffenden Unternehmens gerichtet sind.
Haufig wird im Rahmen dieser Anlagen das Management des
betreffenden Unternehmens am Eigenkapital beteiligt (sog.
Management Buyout). Die Ubernahme des Unternehmens kann
oft auch mittels eines wesentlichen Anteils an zur Verfligung
gestelltem Fremdkapital erfolgen (sog. Leveraged Buyout).

Es ist es dem Fonds gestattet sein Vermdgen ganz oder
teilweise direkt oder indirekt in die Vermdgensklasse ,Private
Equity” zu investieren. Dabei kdnnen Anlagen in folgenden
Beteiligungsformen erfolgen:

Partnership Investment ist eine direkte Beteiligung an einer
Personengesellschaft, deren Zweck es ist, direkt oder indirekt in
Private Equity Investments zu investieren.

Private Equity Holdinggesellschaft ist eine direkte Beteiligung
an einer Korperschaft bzw. anderen nach anwendbarem Recht
rechtlich selbstadndigen juristischen Person, wie z.B. einem
Trust, die direkt oder indirekt Private Equity Investments oder
Partnership Investments halt und die von den Zielfonds nicht
beherrscht werden oder sofern sie von diesen beherrscht
werden, diese Beherrschungsverhaltnisse lediglich passiv
bestehen (vgl. ,Zwischen-Holding").

Private Equity Investment ist eine direkte Beteiligung in Form
von Aktien-, Hybrid- oder Fremdkapital an einer Gesellschaft,
die FinanzierungsbedUrfnisse mit Private Equity Charakter
haben.

Zwischen-Holding ist eine direkt oder indirekt beherrschte
Kapitalgesellschaft, deren Zweck es ist, direkt oder indirekt in
Private Equity Anlagen zu investieren.

Mezzanine Finanzierungsformen sind eine Mischung aus
Eigenkapital- und Fremdkapitalfunktionen. Mezzanine-Kapital
kann eigenkapitaldhnlich (sog. Equity Mezzanine) in Form von
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Genussrechten, wertpapierverbrieften Genussscheinen oder
stillen Beteiligungen begeben werden. Mdglich sind darUber
hinaus Wandel- und Optionsanleihen. Mezzanine-Kapital, das in
Form von nachrangigen, partiarischen Darlehen oder
Gesellschafterdarlehen gewahrt wird, besitzt hingegen
Fremdkapitalcharakter und ist in der Regel bilanziell als
Verbindlichkeit zu erfassen (sog. Debt Mezzanine).

B3.6.2.4 Immobiliengesellschaften

Der AIFM kann fur und im Namen des Teilfonds
Immobiliengesellschaften erdffnen  und betreiben. Jede
Immobiliengesellschaft muss jahrlich von einer
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Uberprift werden und einer
Einflussnahme durch den AIFM unterliegen. Die Einflussnahme
kann insbesondere aus der Kontrolle der Zahlungsstréme
und/oder der alleinigen Gesellschafterstellung resultieren.

Bei einer Investition in eine Immobiliengesellschaft beteiligt sich
der Anleger indirekt an der Finanzierung eines konkreten
Immobilien-projekts und wird Miteigentimer. Die Gelder der
Anleger bilden dabei das Eigenkapital, das Fremdkapital wird in
Form einer Hypothek bei einer Bank aufgenommen. Die Anleger
werden Mitunternehmer und sind dadurch nicht nur am Ertrag,
sondern auch an moglichen Verlusten beteiligt. Die Haftung ist
jedoch auf das investierte Kapital beschrankt. Im Gegensatz zu
offenen Immobilienfonds, welche ihr Vermdgen in ein mdglichst
breites Portfolio anlegen, investiert eine Immobiliengesellschaft
meistens in ein (bzw. wenige) konkrete(s) Projekt(e).

Durch die Zwischenschaltung von Immobiliengesellschaften
kdnnen vorteilhafte rechtliche, steuerliche und wirtschaftliche
Gestaltungsmoglichkeiten gegeben sein.

B3.6.3 Rechnungswahrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro
Anteilsklasse werden in Ziffer B3.1 dieses Anhangs ,Teilfonds im Uberblick®
genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buch-
fuhrung des Teilfonds erfolgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die
Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds berechnet werden, und nicht um die Anlage-
wahrung der betreffenden Anteilsklasse des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen
in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optimal
eignen.

B3.6.4 Profil des typischen Anlegers
Der Legacy Investment Funds - Vision 2030 eignet sich nur fur risikofahige
Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein opportunistisch
verwaltetes Portfolio mit Hauptfokus Private Equity sowie Immobilien und
Immobilienprojekte investieren moéchten. Die Anleger sollten die besonderen
Risiken von Vermdgensanlagen in Private Equity und Immobilien, sowie
Immobilienprojekten, der Langfristigkeit der Anlage aufgrund eingeschrankter
Liguiditat und der Risiken von Private Equity Anlagen im Ausland beachten.
Der Anleger muss insbesondere bereit und in der Lage sein, allfallige - auch
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substantielle - Kursverluste, bis hin zum vollstandigen Kapitalverzehr -
hinzunehmen.

Daher empfiehlt es sich, nur einen beschrankten Teil des Gesamtportfolios
in Anteile des Legacy Investment Funds - Vision 2030 zu investieren.

Die diesem Teilfonds (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitionen
bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 06kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

B3.7 Anlagevorschriften
Fur die Anlagen des Teilfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

B3.71 Zugelassene Anlagen

Der Teilfonds kann sein Vermodgen grundsatzlich in die nachstehend
genannten Anlagen investieren. Die Anlagen kdnnen dabei sowohl in
Instrumente, die an einer Bodrse oder an einem anderen geregelten dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, als auch in nicht kotierte
oder regelmassig gehandelte Instrumente erfolgen. Die Rechtsform der
Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) ist irrelevant. Es kann sich dabei
namentlich um  vertragsrechtliche  Anlagefonds, Anlagefonds in
gesellschaftlicher Form oder um Unit Trusts handeln.

Der Teilfonds darf bis 10% seines Vermdgens in andere als die unter Ziffer
B3.7.1 genannten Anlagen investiert sein.

Die Anlagen des Teilfonds bestehen aus:

B3.7.1.1 Traditionelle Direktanlagen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und ahnliche Finanzinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der
Richtlinie 2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitglied-staats,
der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich notiert oder
an einem anderen Markt weltweit gehandelt werden, der anerkannt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass
Ist;

d) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anleger-schutz
unterliegt, vorausgesetzt, sie werden;

1. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Kérperschaft oder der Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaats,
der Europaischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder
von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort,
ausgegeben oder garantiert;

2. von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf
den unter Bst. a bezeichneten geregelten Markten gehandelt
werden;
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3. von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist oder einem Institut
ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-
Recht gleichwertig ist und das dieses Recht einhalt; oder

4. von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA
zugelassenen Kategorie angehort, sofern fUr Anlagen in diesen
Instrumenten den Ziffern 1 bis 3 gleichwertige
Anlegerschutzvorschriften gelten und der Emittent entweder ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital in Ho6he von mindestens 10
Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein
umgesetzt durch PGR erstellt und verdffentlicht, oder ein
gruppenzugehodriger Rechtstrager ist, der fUr die Finanzierung
der Unternehmensgruppe mit zumindest einer bdrsennotierten
Gesellschaft zustandig ist oder ein Rechtstrager ist, der die
wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie
finanzieren soll.

B3.7.1.2 Traditionelle indirekte Anlagen in Wertpapiere und ahnliche Finanz-
instrumente:

a) Anteile von Kklassischen in- und ausldndischen Organismen fur
gemeinsame Anlagen (Investmentvermdgen wie OGAW, AlF, ETF,
etc.) die im Wesentlichen in Anlagen gemaéass Ziffer B.3.7.1.1 oben
anlegen;

b) Exchange Traded Funds (,ETF“ auch ,Index Tracking Stocks”
genannt), denen Anlagen gemass Ziffer B.3.7.11 oben zugrunde
liegen. Als ETF gelten in Verbindung mit den anlagepolitischen
Bestimmungen dieses Dokuments Beteiligungen an
Anlageinstrumenten (Gesellschaften, Unit Trusts, fondsahnliche
Strukturen), deren Anlagen einen Index widerspiegeln, und die an
einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden. ETF kdnnen je nach ihrer
Ausgestaltung und ihrem Herkunftsland nach dem
liechtensteinischen Gesetz Uber bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITS) oder dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIF) qualifizieren
oder nicht;

c) Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere
derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Anlagen
gemass Ziffer B.7.1.1 oben zugrunde liegen und deren Wert vom Preis
der zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder von Referenzsatzen
abgeleitet wird.

B3.7.1.3 Private Equity, Private Equity Funds, Funds of Private Equity Funds
und ahnliche Anlagen:

a) Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Direktanlagen in
Private-Equity-Gesellschaften) weltweit, die nicht kotiert sind oder
nicht regelmassig gehandelt werden,;

b) Forderungspapiere und Forderungswertrechte (Anleihen,
Obligationen, Schuldverschreibungen, Optionsanleihen,
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Wandelanleihen, Fund-Index-linked Notes etc.), die nicht kotiert sind
oder nicht regelmassig gehandelt werden;

c) Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Direktanlagen in
Private-Equity-Gesellschaften) weltweit, die nicht kotiert sind oder
nicht regelmassig gehandelt werden;

d) Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Direktanlagen in
Private-Equity-Gesellschaften) weltweit, die nicht kotiert sind oder
nicht regelmassig gehandelt werden;

e) Forderungspapiere und Forderungswertrechte (Anleihen,
Obligationen, Schuldverschreibungen, Optionsanleihen, Wandelan-
leihen, Fund-Index-linked Notes etc.), die nicht kotiert sind oder nicht
regelmassig gehandelt werden;

f)  Private Equity Anlagen (Beteiligungsformen) gemass Zif. B3.6.2.3;

g) Anteile offener in- und auslandischer Organismen fUr gemeinsame
Anlagen, deren Anteile periodisch auf der Grundlage ihres
Inventarwertes zurickgenommen oder zurlckgekauft werden, und
die nach dem Recht irgendeines auslédndischen Staates errichtet
wurden;

h) Anteile geschlossener in- und auslandischer Organismen fur
gemeinsame Anlagen, die nach dem Recht irgendeines Staates
errichtet wurden und die Uberwiegend in Private Equity anlegen;

i) Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere
derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Anlagen
gemass dieser Ziffer B3.7.1.3 litt. a - d zugrunde liegen und deren Wert
vom Preis der zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder von
Referenzsatzen abgeleitet wird.

i) andere Mezzanine Finanzierungsarten und andere Formen der
Darlehensfinanzierung, insbesondere im Bereich der Firmen-
finanzierung (Private Equity).

B3.7.1.4 Anlagen in Immobilien, Immobiliengesellschaften und &hnliche
Anlagen

a) Bebauten Grundstlcke;
b) Unbebauten Grundstlck;

c) Baurechten sowie Rechten in der Form des Wohnungseigentums,
Miteigentums und Baurechts;

d) Beteiligungen an Immobiliengesellschaften;
e) Anleihen, welche der Finanzierung von Immobilienprojekten dienen;

f) Gewahrung von Mezzaninkapital, oder nachrangigen Darlehen im
Bereich der Immobilienfinanzierung.

B3.7.1.5 Derivative Finanzinstrumente:

a) derivative Finanzinstrumente, die an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden;

b) derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt
gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn:

1. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen
gleichwertig ist; und
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2. sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, veraussert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft ausgeglichen werden kdnnen;

c) derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder Geld-
marktinstrument eingebettet sind (strukturierte Finanzinstrumente,
Index- und Regionen-Zertifikate).

B3.7.1.6 Einlagen:

Sichteinlagen oder kUndbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem
EWR-Mitgliedstaat oder einem  Drittstaat haben, dessen
Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

B3.71.7 Die Rechtsform der Organismen fur gemeinsame Anlagen
(Investmentvermdgen wie OGAW, AIF, ETF, etc.) ist irrelevant. Es
kann sich dabei u.a. um vertragsrechtliche Organismen fur
gemeinsame Anlagen, Organismen fur gemeinsame Anlagen in
gesellschaftlicher Form oder um Organismen fUr gemeinsame
Anlagen in der Form der Treuhanderschaft (Unit Trusts) handeln;

B3.7.1.8 Bei den Anlagen in andere Organismen fur gemeinsame Anlagen
(Investmentvermégen wie AIF, ETF, etc) kann es sich um
Organismen fUr gemeinsame Anlagen handeln, fUr die mangels
gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Vertriebsbewilligung im
FUrstentum Liechtenstein erhaltlich ist;

B3.7.1.9 Der Teilfonds darf Anteile anderer Organismen fur gemeinsame An-
lagen (OGAW, AIF, ETF) erwerben, die unmittelbar oder mittelbar mit
dem AIFM oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der
der AIFM bzw. die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist. Im Umfang von solchen
Anlagen darf der AIFM oder die andere Gesellschaft fur die
Zeichnung, den Ruckkauf von Anteilen der anderen Organismen fur
gemeinsame Anlagen oder die Konversion einzelner Teilfonds durch
den AIF keine GebUhren berechnen.

B3.7.2 Flussige Mittel
Der Teilfonds darf in seiner Rechnungseinheit und in allen Wa&hrungen, in
denen Anlagen getatigt werden, dauernd und unbeschrankt flissige Mittel
halten, soweit dies sein Anlageziel erfordert. Als flUssige Mittel gelten
Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

B3.7.3 Nicht zugelassene Anlagen
Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:

B3.7.31 Direkte Investitionen in physische Waren (Rohstoffe, Kunstgegen-
stande, Antiquitaten oder Ahnliches):

B3.7.3.2 physische Leerverkaufe von Anlagen jeglicher Art;

B3.7.3.3 Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere
Anlagebeschrankungen festsetzen, soweit diese erforderlich sind,
um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen,
in denen die Anteilscheine des AlIF angeboten und verkauft werden.

B3.7.4 Anlagegrenzen
Fur den Teilfonds bestehen folgende Anlagebeschrankungen:
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B3.7.4.1

B3.7.4.2

B3.7.4.3

B3.7.4.4

B3.7.4.5

B3.7.4.6

B3.7.4.7

B3.7.4.8

B3.7.4.9

Der Teilfonds darf unbeschrankt in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente des gleichen Emittenten anlegen;

Der Teilfonds darf unbeschrankt in Anlagen gemass Ziffer B3.7.1.3
(Private Equity, Private Equity Funds, Funds of Private Equity Funds
und ahnliche Anlagen) anlegen, die nicht kotiert sind oder nicht an
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden;

bis insgesamt 100% des Vermogens durfen in Anteile von
Dachfonds (Fund of Funds) investiert werden;

der AIFM darf bis insgesamt 100% seines Vermdgens in Anteile
anderer Organismen flUr gemeinsame Anlagen anlegen, die vom
AIFM selbst verwaltet werden;

die vom AIFM erworbenen Zielfonds unterliegen nur den in ihren
Prospekten auferlegten Anlagerestriktionen. Weder der AIFM noch
der Portfolioverwalter oder die Verwahrstelle haften fur die
Einhaltung solcher Richtlinien/Restriktionen durch die einzelnen
Zielfonds;

der Teilfonds darf unbeschrankt, unter Inanspruchnahme von
Darlehen oder Krediten gemass Ziffer B3.7.4.8, in Anlagen gemass
Ziffer B3.7.1.4 (Anlagen in Immobilien, Immobiliengesellschaften und
ahnliche Anlagen) investieren;

der Teilfonds darf unbeschrankt in eine einzige Immobilie,
Immobiliengesellschaft oder &hnliche Anlage investieren;

der Teilfonds darf auf Stufe des Teilfondsvermbdgens zu
Anlagezwecken und im Zusammenhang mit der Errichtung und
dem Erwerb von Immobilienobjekten bis zu 80% seines
Nettofondsvermégens Darlehen oder Kredite zu marktkonformen
Bedingungen bei der Verwahrstelle oder bei Dritten aufnehmen;
Zudem ist die Aufnahme von Fremdkapital (z.B. Hypotheken,
Darlehen, etc.) auf Stufe der Immobiliengesellschaften zulassig.
Dabei gelten die in der Immobilienbranche  Ublichen
Belehnungswerte;

zusatzlich zu den aufgeflUhrten Beschrankungen gemass dieser
Ziffer sind allfallige weitere Beschrankungen in Ziffer B3.6
JAnlagegrundsatze des Teilfonds” zu beachten.

B3.7.5 Begrenzung der Kreditaufnahme
FUr den Teilfonds bestehen folgende Einschrankungen:

B3.7.51

B3.7.52

Das Vermdgen des Teilfonds darf nicht verpfandet oder sonst
belastet werden, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung
abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um
Kreditaufnahmen im Sinne von Ziffer B3.7.52 oder um
Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschéaften
mit Finanzinstrumenten.

Der Teilfonds darf auf Stufe des Teilfondsvermdgens sowohl zu
Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von
RuUcknahmebegehren Kredite zu marktkonformen Bedingungen
aufnehmen (siehe Ziffer B3.6 ,Anlagegrundsatze des Teilfonds™).
Die Kreditaufnahme des Teilfonds gilt vorbehaltlich der Kredit- und
Risikopolitik der Verwahrstelle, welche sich unter Umstanden
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wahrend der Laufzeit des Teilfonds andern kann. Zudem ist die
Aufnahme von Fremdkapital (z.B. Kredite, Darlehen, etc.) auf Stufe
der Private Equity Anlagen zuldssig. Dabei gelten die
branchenUblichen Belehnungswerte.

B3.7.5.3 Gegenuber der Verwahrstelle besteht kein Anspruch auf die
Einraumung des maximal zulassigen Kreditrahmens. Die alleinige
Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Hohe Kredite
ausgereicht werden, obliegt der Verwahrstelle entsprechend der
Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstanden
wahrend der Laufzeit andern.

B3.7.5.4 Ziffer B3.7.52 steht dem Erwerb von nicht voll einbezahlten
Finanzinstrumenten nicht entgegen.

B3.8 Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden
Dokumenten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des
Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag bzw. am
Sonderbewertungstag bzw. Sonder-NAV (vgl. Art. 29 des Treuhandvertrages) auf
Basis der letztbekannten Kurse unter Berlcksichtigung des Bewertungsintervalls
berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der
Rechnungswéahrung des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung
der entsprechenden Anteilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der
betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermdgens dieses Teilfonds,
vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der
betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und
bei der Rucknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

» auf 0O.01EUR

Das Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

B3.81 Wertpapiere, die an einer Bdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten
verflgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amtlich
notiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

B3.82 Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Markten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt
verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdéchste Liquiditat
aufweist.

B3.83 Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis
(Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder
zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann
unterbleiben, wenn der Ruckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige
Bonitatsveranderungen werden zusatzlich bertcksichtigt;

B384 Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermoégenswerte,
die nicht unter Ziffer B3.8.1, Ziffer B3.8.2 und Ziffer B3.8.3 oben fallen, werden
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mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben
durch die Geschéaftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach
Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprufern
nachpriUfbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW, OGA, AIF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die Rucknahme
ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein Rucknahmeanspruch
besteht oder keine Rucknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachprufbaren Bewertungsmodellen
festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdbgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs
verfugbar ist, oder dieser Kurs den tatsachlichen Verkehrswert nicht
angemessen widerspiegelt, werden diese Vermodgensgegenstande, ebenso
wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprUfbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die
jeweils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
allfallige formelle Testate, sofern solche verfUgbar und verwendbar sind;

FUr die Bewertung der Immobilien werden vom AIFM mindestens zwei
naturliche Personen oder eine juristische Person, die mit den einschlagigen
Immobilienmarkten vertraut sind, als unabhdngige Schatzungsexperten
beauftragt. Die Bewertung der Immobilien hat nach den allgemein
anerkannten Bewertungsgrundsatzen und mindestens einmal jahrlich zu
erfolgen, jedenfalls aber bei Erwerb.

Bei einer Beteiligung an einer Immobiliengesellschaft hat der AIFM die im
Jahresabschluss oder in der Vermogensaufstellung der
Immobiliengesellschaft ausgewiesenen Immobilien mit dem Wert anzusetzen,
der von mindestens zwei natlrlichen Personen oder einer juristische Person,
die mit den einschlagigen Immobilienmarkten vertraut und unabhangig
sind/ist, festgestellt wurde. Die unabhangige Schatzungsexperten haben die
Immobilien vor Erwerb der Beteiligung an der Immobiliengesellschaft und
danach mindestens einmal jahrlich zu bewerten sowie neu zu erwerbende
Immobilien vor inrem Erwerb.

Die flussigen Mittel, Forderungen, im Voraus gezahlte Leistungen,
Bardividenden und aufgelaufene aber noch nicht vereinnahmte Zinsen werden
zum Nennwert, abzlglich eines angemessenen Abschlages, wenn es nach
Einschatzung des AIFM unwahrscheinlich ist, dass der Nennwert voll erzielt
werden kann, bewertet

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die Wahrung des Teilfonds lauten, wird zum letzten
Devisenmittelkurs in die entsprechende Wahrung des Teilfonds umgerechnet
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Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fUr das
Vermdgen des Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur
Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unméglich oder unzweckmassig
erscheinen und dadurch eine angemessenere Bewertung des Vermdgenswertes erzielt
wird. Bei massiven RUcknahmeantragen kann der AIFM die Anteile des
Teilfondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen
Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fur
gleichzeitig eingereichte Emissions- und Rucknahmeantrage dieselbe
Berechnungsmethode angewandt.

B3.9 Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

B3.9.1 Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der
Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhangig und kann
nicht im Voraus festgelegt werden. Es gibt keine Garantie daflr, dass das
Anlageziel auch tatsachlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der
Anlagen kommen wird. Bei der Rickgabe von Anteilen kann der Anleger
moglicherweise den urspringlich in den Teilfonds investierten Betrag
nicht zurlckerhalten.

Die Risiken dieses Teilfonds sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen
von bestimmten Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne des Gesetzes Uber bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG) nicht vergleichbar.

Aufgrund der moglichen Investition des AIF in Beteiligungs- und
Forderungspapiere besteht beim Teilfonds sowohl ein Markt- und
Emittentenrisiko als auch ein Zinsanderungsrisiko, welche sich negativ auf das
Nettovermdgen auswirken kédnnen. Daneben kénnen andere Risiken wie etwa
das Wahrungsrisiko in Erscheinung treten. Durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhdhten
Risiken kommen. Der Teilfonds darf ferner unbeschrankt flussige Mittel bei der
Verwahrstelle halten.

Aufgrund der Moéglichkeit sein Vermdgen ganz oder teilweise direkt oder
indirekt in Private Equity Investments, Partnership Investments, Private Equity
Holdinggesellschaften sowie in andere Mezzanine Finanzierungsarten und
andere Formen der Darlehensfinanzierung (zusammen als ,Private Equity
Anlagen” bezeichnet), oder in eine einzelne Immobilie bzw.
Immobiliengesellschaft zu investieren, besteht beim AIF zusatzlich ein
erhdhtes spekulatives Risiko. Die fur den Teilfonds erworbenen Anlagen sind
haufig wenig liquide, weil sie i.d.R. nicht an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden und die
Verdusserung daher nicht mit der gleichen Leichtigkeit wie bei einem
boérsennotierten Wertpapier erfolgen kann. Beim Verkauf solcher Anlagen
kdnnen im Vergleich zur Bewertung erhebliche Kursunterschiede entstehen,
welche als Verluste realisiert werden kénnen.

Ergebnisse der Bewertung von potentiellen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite:

[bei Artikel 6 - hohes Risiko] Nach Bewertung der Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf Ebene der einzelnen Investments wird festgestellt,
dass gesamthaft vom Risiko einer relevanten Beeintrdchtigung der Rendite
des Teilfonds ausgegangen wird. Insbesondere  aufgrund der
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Zusammensetzung des Portfolios und dem Verzicht auf eine ESG-Strategie
kann ein potenzieller Einfluss von Nachhaltigkeitsrisiken auf das
Gesamtportfolio nicht ausgeschlossen werden.

[bei Artikel 8 - mittleres Risiko] Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken wird
gesamthaft als moderat eingeschatzt, da aufgrund der Berlcksichtigung
spezifischer Nachhaltigkeitsfaktoren bei der Auswahl der Investments der
Einfluss von Nachhaltigkeitsrisiken im Vergleich zu nicht nachhaltigen
Finanzprodukten reduziert wird.

[bei Artikel 9 - geringes Risiko] Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt
gesamthaft keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite des Teilfonds, da
aufgrund der nachhaltigen Anlagepolitik und dem Ausschluss der diversen
kontroversen Sektoren eine Auswirkung der Risiken im Vergleich zu nicht
nachhaltigen Finanzprodukten erheblich reduziert werden kann.

Es gilt zu beachten, dass der Teilfonds auf Stufe des Teilfondsvermdgens
sowohl zu Anlagezwecken (z.B. im Zusammenhang mit der Errichtung und
dem Erwerb von Objekten) als auch zur Befriedigung von
Rucknahmebegehren bis zu 80% seines Nettofondsvermdgens Kredite zu
marktkonformen Bedingungen von der Verwahrstelle oder von Dritten
aufnehmen darf. Zudem gilt es zu beachten, dass die Aufnahme von
Fremdkapital (z.B. Hypotheken, Darlehen, etc.) auf Stufe der
Immobiliengesellschaften  zuldssig ist. Dabei gelten die in der
Immobilienbranche Ublichen Belehnungswerte. In dem Umfang als die
Immobiliengesellschaften Fremdkapital aufnehmen, besteht ein erhdhtes
Verlustrisiko.

Ferner darf der Teilfonds bis insgesamt 100% seines Vermdgens in Anteile
anderer Organismen fUr gemeinsame Anlagen, die unmittelbar oder
mittelbar vom AIFM selbst verwaltet werden, investieren. Ferner gilt es zu
beachten, dass die Wertentwicklung des Teilfonds markant von der generellen
Entwicklung der zugrundeliegenden Markten abweichen kann.

Es besteht durchaus ein Risiko des Totalverlusts, denn Private Equity stellt
haftendes, wirtschaftliches Eigenkapital dar, welches ohne
Kreditsicherheiten vergeben wird und das unternehmerische Risiko voll
mittragt. Eine Investition in Anteile des Teilfonds ist somit nur fir Anleger
geeignet, die bei unerwartet negativer Entwicklung einen entstehenden
Totalverlust hinnehmen kénnten.

Die Anleger des L.egacy Investment Funds - Vision 2030 werden ausdrUcklich
auf die allgemeinen und teilfondsspezifischen Risiken aufmerksam gemacht,
welche im Treuhandvertrag detailliert beschrieben sind.

Die Anleger missen insbesondere bereit und in der Lage sein, allfallige -
auch substanzielle - Kursverluste hinzunehmen. Das Vermdgen des
Teilfonds wird durch Zeitablauf aufgeldst. Weder der AIFM noch die
Verwahrstelle sind vor Zeitablauf zur RUcknahme von Anteilen
verpflichtet. Ein vorzeitiger Ausstieg aus dem Teilfonds ist folglich nicht
moglich. Aufgrund der langen Laufzeit des Teilfonds sollte sich der
Anleger nur mit einem beschréankten Teil seines Vermdgens beteiligen, auf
den er auch entsprechend langfristig verzichten kann.

Des Weiteren bestehen folgende fondsspezifische Risiken. Es gilt jedoch zu
beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller modglichen
fondsspezifischen Risiken ist:
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Risiken, die sich aus der Natur der Anlage in Private Equity ergeben

Vermogensanlagen mit Private-Equity-Charakter weisen typischerweise
Unsicherheiten auf, die bei anderen Verm&gensanlagen (z.B. bdrsenkotierten
Wertpapieren) nicht in gleicher Weise bestehen. Die Private-Equity-
Vermogensanlage ist vielfach eine Anlage in Unternehmen, die erst kurze Zeit
bestehen, die Uber wenig Geschaftserfahrung verflgen, fur deren Produkte
noch kein etablierter Markt besteht, die sich in einer schwierigen Lage
befinden oder denen Umstrukturierungen anstehen. Eine Prognose Uber die
zukUnftige Wertentwicklung kann darum haufig mit grésseren Unsicherheiten
belastet sein, als dies bei vielen anderen Vermdgensanlagen der Fall ist. Der
Portfolioverwalter wird bei der Identifikation, Prifung und/oder Auswah! der
Beteiligungen an Unternehmen grésstmogliche Sorgfalt anwenden, um das
Ziel des Teilfonds zu erreichen. Es kann jedoch keine Gewahr Ubernommen
werden, dass insbesondere auch bei sich &dndernden Marktbedingungen
geeignete Unternehmen gefunden werden und diese sich erwartungsgemass
entwickeln. Bei den finanzierten Unternehmen kann es sich um Seed-, Early-
Stage- und Wachstumsunternenmen mit entsprechenden Insolvenzrisiken
handeln, die meistens zum Zeitpunkt der Investition noch Verluste schreiben.
Es besteht die Mdglichkeit, dass sich die jeweiligen Geschaftsideen der
Unternehmen nicht wie erwartet umsetzen lassen oder entwickeln oder es zu
regionalen, nationalen oder globalen Krisen kormmt. Daher sind Private Equity
bzw. Venture Capital Investitionen entsprechend risikobehaftet.

Unternehmensbewertungen unterliegen einer Vielzahl von relevanten
Einflussgrdssen, so dass eine verlassliche Prognose Uber den Verlauf eines
Unternehmens und somit auch dieser Vermdgensanlage nicht moglich ist.
Insbesondere Informationen Uber kleinere Unternehmen sind in nur sehr
begrenztem Umfang vorhanden oder schwer zugéanglich. In diesen Fallen
kdnnen Risiken schwieriger erfasst, kalkuliert und eingegrenzt werden. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Misserfolge den Wert der Beteiligungen an
einzelnen oder mehreren Unternehmen mindern oder ganz aufzehren. Sollten
mehrere Unternehmen, an denen der Teilfonds beteiligt ist, insolvent werden,
kdnnen auch die Anteile des Teilfonds wertlos werden. Im Extremfall kann es
bei einer Beteiligung am Teilfonds auch zum Totalverlust des investierten
Kapitals kommmen.

Der wesentliche Teil der Ruckflisse an die Anleger wird bei Private Equity
Investitionen aus den Verkdufen von Unternehmensanteilen generiert. Die
erzielbaren Verdusserungserldse kdnnen gegenlber den Erwartungen auch
niedriger ausfallen. Die tatsachlich erzielbaren Verdusserungserldse sind von
einer Vielzahl von Faktoren abhangig, z.B. von der allgemeinen konjunkturellen
Situation, den Marktverhaltnissen spezifischer Branchen (z.B. Maschinenbau),
ggf. von Wechselkursverhaltnissen oder der Ertragslage sowie den
zukUnftigen Aussichten des jeweiligen Unternehmens. Zeitpunkt und Héhe der
erzielbaren Verausserungserldse kdnnen grossen Schwankungen unterliegen.
Somit ist es auch denkbar, dass RuUckflisse aus Verdusserungen von
Unternehmensbeteiligungen spater erfolgen und/oder geringer ausfallen als
erwartet. Dies wlrde das Ergebnis fUr die Anleger entsprechend negativ
verdndern. Im Extremfall kdnnen auch alle Beteiligten wertlos/unverkauflich
sein.

Risiken, die sich aus der fehlenden Liquiditat und der Langfristigkeit der
Beteiligung ergeben
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Die fur den AIF bzw. die Zielfonds erworbenen Beteiligungen an
Gesellschaften sind haufig wenig liquide, weil sie in aller Regel nicht an einer
Bérse gehandelt werden und die Verdusserung daher nicht mit der gleichen
Leichtigkeit wie bei einem borsennotierten Wertpapier erfolgen kann.

Immobilieninvestitionen unterliegen Risiken, die sich auf den Anteilwert durch
Veranderungen bei den Ertragen, den Aufwendungen und dem Verkehrswert
der Immobilien auswirken koénnen. Dies gilt auch fUr Investitionen in
Immobilien, die von Immobiliengesellschaften gehalten werden. Die nach-
stehend beispielhaft genannten Risiken stellen keine abschliessende
Aufzahlung dar.

Neben der Anderung der allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
gibt es speziell in Grundbesitz liegende Risiken, wie Leerstande,
Mietrickstande und Mietausfalle, die sich u. a. aus der Veradnderung der
Standortqualitdat  oder der  Mieterbonitdt  ergeben kdnnen. Der
Gebaudezustand kann Instandhaltungsaufwendungen erforderlich machen,
die nicht immer vorhersehbar sind.

Risiken aus Feuer- und Sturmschaden sowie Elementarschaden
(Uberschwemmungen, Hochwasser, Erdbeben) sind international durch
Versicherungen abgesichert, soweit entsprechende Versicherungskapazitaten
vorhanden sind und dies wirtschaftlich vertretbar und sachlich geboten ist.

Immobilien, speziell in Ballungsraumen, kdbnnen moglicherweise einem Kriegs
und Terrorrisiko ausgesetzt sein. Ohne selbst von einem Terrorakt betroffen
zU sein, kann eine Immobilie wirtschaftlich entwertet werden, wenn der
Immobilienmarkt der betroffenen Gegend nachhaltig beeintrachtigt wird und
die Mietersuche erschwert bzw. unmaoglich ist.

Risiken aus Altlasten (wie Bodenverunreinigungen, Asbesteinbauten) werden
insbesondere beim Erwerb von Immobilien sorgfaltig gepruft (gegebenenfalls
durch Einholung von entsprechenden Sachverstandigengutachten). Trotz
aller Sorgfalt sind Risiken dieser Art jedoch nicht vollstandig auszuschliessen.

Bei der Projektentwicklung kénnen sich Risiken z. B. durch Anderungen in der
Bauleitplanung und Verzdgerungen bei der Erteilung der Baugenehmigung
ergeben. Baukostenerhdhungen und Fertigstellungsrisiken werden nach
Moglichkeit durch entsprechende Regelungen mit den Vertragspartnern und
deren sorgfaltige Auswahl entgegengewirkt. Auf verbleibende Risiken ist hier
jedoch ebenso hinzuweisen wie darauf, dass der Erfolg der Erstvermietung
von der Nachfragesituation zum Zeitpunkt der Fertigstellung abhangig ist.

Immobilien kdnnen mit Baumangeln behaftet sein. Diese Risiken sind auch
durch sorgfaltige technische Prufung des Objekts und gegebenenfalls
Einholung von Sachverstandigengutachten bereits vor dem Erwerb nicht
vollstdndig auszuschliessen.

Beim Erwerb von Immobilien im Ausland sind Risiken, die sich aus der
Belegenheit der Immobilien ergeben (z. B. abweichende Rechts- und
Steuersysteme, unterschiedliche Interpretationen von
Doppelbesteuerungsabkommen und Veradnderungen der Wechselkurse), zu
berlcksichtigen. Auch sind bei auslandischen Immobilien das erhéhte
Verwaltungsrisiko sowie etwaige technische Erschwernisse, einschliesslich
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des Transferrisikos bei laufenden Ertragen oder Verdusserungserldsen, in
Betracht zu ziehen.

Beim Erwerb von Beteiligungen an Immobiliengesellschaften sind Risiken, die
sich aus der Gesellschaftsform ergeben, Risiken im Zusammenhang mit dem
moglichen Ausfall von Gesellschaftern und Risiken der Anderung der
steuerrechtlichen und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen zu
berlcksichtigen. Dies gilt insbesondere, wenn die Immobiliengesellschaften
ihren Sitz im Ausland haben. DarUber hinaus ist zu berlcksichtigen, dass im
Falle des Erwerbs von Beteiligungen an Immobiliengesellschaften diese mit
nur schwer erkennbaren Verpflichtungen belastet sein kdnnen. Schliesslich
kann es fUr den Fall der beabsichtigten Verdusserung der Beteiligung an einem
ausreichend liquiden Sekundarmarkt fehlen.

Immobilieninvestitionen der zuldssigen Immobiliengesellschaften werden in
aller Regel fremdfinanziert. Dies erfolgt einerseits zur Wahrungsabsicherung
(Kreditgewahrung in der Fremmdwahrung des Belegenheitsstaates) und /oder
zur Erzielung eines Leverage-Effekts (Steigerung der Eigenkapitalrendite,
indem Fremdkapital zu einem Zinssatz unterhalb der Objektrendite
aufgenommen wird). Vorteilhaft ist dabei, dass die Darlehenszinsen in der
Regel steuerlich geltend gemacht werden kdénnen. Bei in Anspruch
genommener Fremdfinanzierung wirken sich Wertadnderungen der Immobilien
verstarkt auf das eingesetzte Eigenkapital der jeweiligen
Immobiliengesellschaft aus. Bei einer 50%igen Kreditfinanzierung etwa
verdoppelt sich die Wirkung eines Mehr- oder Minderwerts der Immobilie auf
das eingesetzte Kapital im  Vergleich zu einer vollstandigen
Eigenkapitalfinanzierung. Wertdnderungen haben somit bei Nutzung von
Fremdfinanzierungen eine grdssere Bedeutung als bei eigenfinanzierten
Objekten. Der Anleger profitiert damit starker an Mehrwerten und wird starker
von Minderwerten belastet als bei einer vollstandigen Eigenfinanzierung.

Bei Belastung einer Immobilie mit einem Erbbaurecht besteht das Risiko, dass
der Erbbauberechtigte seinen Verpflichtungen nicht nachkommt,
insbesondere der Erbbauzins nicht zahlt. In diesem und in anderen Fallen kann
es zu einem vorzeitigen Heimfall des Erbbaurechts kommen. Die
Immobiliengesellschaft muss dann eine andere wirtschaftliche Nutzung der
Immobilie anstreben, was im Einzelfall schwierig sein kann. Dies gilt
sinngemass auch fur den Heimfall nach Vertragsablauf. Schliesslich kébnnen die
Belastungen der Immobilie mit einem Erbbaurecht die Fungibilitat
einschranken, das heisst die Immobilie lasst sich mdglicherweise nicht so leicht
veraussern wie ohne eine derartige Belastung.

Es besteht historisch gesehen eine inverse Beziehung zwischen Zinssatzen
und Immobilienwerten. Steigende Zinssatze kdnnen den Wert der Immobilien
bzw. der Immobilien, in die eine Immobiliengesellschaft investiert, mindern und
ebenso die zugehodrigen Kreditaufnahmekosten steigern. Beide Ereignisse
kdbnnen den Wert einer Anlage in Immobilien bzw. Immobiliengesellschaften
mindern.

Die derzeitigen Besteuerungssysteme fur in Immobilien investierte
Immobiliengesellschaften sind potenziell komplexer Natur und ké&nnen sich in
der Zukunft andern. Dies kann sich entweder direkt oder indirekt auf die
Renditen des AIF sowie dessen steuerliche Behandlung auswirken.
Dementsprechend sollten sich die Anleger von einer unabhangigen Stelle
hinsichtlich der spezifischen steuerlichen Risiken beraten lassen.
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Die Anlage in Anteile des Legacy Investment Funds - Vision 2030 sollte
als langfristige Anlage getatigt werden.

Risiken bei der Berechnung des Nettoinventarwertes

Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes der Anteile muss der AIFM sich
regelmassig auf die Wertmitteilung oder Berichte der Zielfonds bzw. auf die
jeweils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
allfalligen formellen Testate verlassen, welche i.d.R. erst mit einiger zeitlicher
Verzdgerung nach dem relevanten Bewertungstag verdffentlicht werden.
Teilweise wird der AIFM gezwungen sein, eigene Schatzungen zur
Wertbestimmung ihrer Beteiligungen an diesen Zielfonds - unter Umstanden
auf Basis einer unzureichender Informationsgrundlage - vorzunehmen.

Risiken bei indirekten Investitionen

Durch die Einschaltung von Gesellschaften durch den AIF bzw. Zielfonds
kdnnen Kosten entstehen, welche die erzielbare Rendite mindern kdnnen.
Diese Kosten koénnen bei indirekten Investitionen Uber mehrere
hintereinandergeschaltete Gesellschaften zu einer Mehrfachbelastung fUhren.

Risiken im Hinblick auf die Rechnungslegung, die Wirtschaftsprifung und
das Finanzberichtswesen etc.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen sowie die Standards hinsichtlich
Publizitat, Rechnungslegung, Wirtschaftsprufung und Berichtswesen kdnnen
in verschiedenen Landern, in denen Anlagen erworben werden, weniger
streng sein als in Liechtenstein. Dadurch kann der effektive Wert der Anlagen
vom rapportierten Wert abweichen, wodurch der vom AIFM vero6ffentlichte
Nettoinventarwert gegebenenfalls den Wert aller oder einiger Anlagen nicht
korrekt widerspiegelt.

Juristische Risiken

Der AIFM wird Investitionen tatigen, bei denen auslandisches Recht
Anwendung finden wird und der Gerichtsstand ausserhalb Liechtenstein
liegen wird. Das kann dazu flUhren, dass die daraus resultierenden Rechte und
Pflichten des AIF von den in Liechtenstein gultigen Standards abweichen
werden und insbesondere der damit verbundene Anlegerschutz schwacher
sein wird als bei vergleichbaren Investitionen unter liechtensteinischem Recht
und Gerichtsstand in Liechtenstein. Die Durchsetzung eventueller Anspriche
aus Unternehmensbeteiligungen oder Rechtsstreitigkeiten kdnnen
schwieriger und/oder erheblich kostenintensiver oder auch ganz verwehrt
werden.

Steuerrisiken

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Anlagen getatigt werden, die zu
einer steuerlichen Belastung mit der entsprechenden Auswirkung auf die
Anlagerendite fuhren. Die steuerliche Belastung kann bereits im Zeitpunkt der
Investition bekannt sein und im Rahmen des Investitionsentscheids bewusst
in Kauf genommen werden oder kann sich aufgrund von Veranderungen der
relevanten in- oder auslandischen Gesetzgebung bzw. Besteuerungspraxis
wahrend der Laufzeit einer Anlage ergeben. Weder der AIFM, die
Verwahrstelle, der Portfolioverwalter noch eine andere Partei sind verpflichtet,
fur eventuelle Steuerfolgen aufzukommen.
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Es gilt zudem die allgemeinen Risiken in Art. 39 des Treuhandvertrags zu
beachten.

Derivative Finanzinstrumente

Der AIFM darf fur den Teilfonds Derivatgeschafte zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von
Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich
das Verlustrisiko des Teilfonds zumindest zeitweise erhdhen.

Hebelfinanzierungen (Leverage)

Der fur den Teilfonds maximale Leverage nach der Brutto-Methode betragt
3.0 liegen wird. Eine Indikation des Risikogehaltes des AIF wird dagegen durch
die Commitment-Methode gegeben, da sie auch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken angemessen berlcksichtigt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage auf Stufe des Teilfonds nach der
Commitment-Methode grundsatzlich unter 2.0 liegen wird. Abhangig von
den Marktbedingungen kann der Leverage variieren und in besonderen
Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass der Leverage auch hdher liegt. Der
fUr den Teilfonds maximale Leverage nach der Commitment-Methode betragt
2.0.

Risikomanagementverfahren

Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-
Approach als anerkannte Berechnungsmethode.

B3.9.2 Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des Teilfonds
allgemeinen Risiken unterliegen. Eine Dbeispielhafte, jedoch nicht
abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Art. 41 des Treuhandvertrags.

B3.10 Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

Eine Ubersicht Uber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, ist der Tabelle
.Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen allfalligen Anteilsklassen®
aus Ziffer B3 dieses Anhangs , Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Weitere Kosten, welche direkt oder indirekt im Zusammenhang mit dem Kauf und der
Verwaltung der einzelnen Immobilien und Immobiliengesellschaften aus dem
Vermodgen des AlF erstattet werden kénnen, umfassen:

VVVYYVYYV

vV VvV

VVVYYVY

Kosten fur den Erwerb;

Kosten fur die technische (auch umwelttechnische) Due Diligence;

Kosten fur die rechtliche Due Diligence;

Kosten fur die Vertragsverhandlungen;

Verwaltung der Mietvertrdge, Organisation und DurchfUhrung von
Prolongationen und Neuvermietung innerhalb des Immobilien-Portfolios;

FUhren von Mieterlisten fUr die Grundstlicke pro Objekt;

Pflege der laufenden Beziehungen des AIFM zu den Mietern, insbesondere zu den
Hauptmietern. Soweit konkret veranlasst auch Kontaktpflege zu anderen, fUr das
Immobilien-Portfolio wichtigen Partnern (z.B. Stadt, Kommune, Nachbarn);
Abstimmung mit den Mietern Uber mégliche Optimierungsmassnahmen;
Objektbegehungen und Beurteilung der Immobilie aus EigentUmersicht;
Verhandlungen mit Mietern;

Erstellung eines jahrlichen Budgets;

Erstellung von vierteljghrlichen Asset Management Berichten;
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» Bei konkreter Veranlassung - Information Uber und Analyse von wesentlichen
Risiken;

» Erarbeitung und Umsetzung von Synergieeffekten und Kostenmanagement;

» Liguiditatsmanagement fur den taglichen Immobilienbetrieb im Rahmen der
genehmigten Budgets;

» sonstige Datenverwaltung (physische und elektronische Datenablage);

» Erstellung des Leistungsbildes fur den Property Manager (,PM*), Klarung von

Unterzahlungen mit dem Property Manager und Abstimmung bezlglich

Mietanpassungen und Forderungsmanagement (Aspekte des Mahnwesen,

Aussprechen von Kundigungen);

Property Management Leistungen;

Facility Management Leistungen;

Opex und Capex;

Extern veranlasste Priuftestate;

Behordenauslagen;

Uberwachung der Aufstellung eines Inspektionsplanes (Checkliste), der es

ermdglicht, die Entwicklung des Gebaudezustandes fortlaufend (einmal pro Jahr)

zu verfolgen und jene Massnahmen zu erheben, die zum Erhalt eines guten

Gebaude- und Objektzustandes notwendig sind;

» Uberwachung der Einhaltung von wesentlichen Mieterpflichten sowie
Koordination bei der Beseitigung von etwaigen Vertragsverletzungen;

» Koordination der Beauftragung von erforderlichen Arbeiten (Instandhaltung,
Instandsetzung, Erneuerung), einschliesslich der Einholung entsprechender
Kostenvoranschlage und der Umsetzung;

> Koordination bei der Verfolgung von wesentlichen Gewahrleistungsansprichen
inkl. Aufbewahrung und Ruckgabe von Blrgschaften;

» Soweit auf Grund konkreter Vorkommnisse veranlasst - die Einhaltung von
Nachbarvereinbarungen, stadtebaulichen Vertradgen nachverfolgen;

> Information gegentber dem AIFM im Rahmen des Quartalsreports, soweit

wesentliche Vorkommnisse zu 0.g. Punkten zu berichten sind;

Soweit veranlasst: Erstellung von Vermietungskonzepten zur Optimierung der

Mieterstruktur im Rahmen der jahrlichen Budgetplanung;

Information Uber die getatigten und geplanten Vermietungsaktivitaten;

Uberblick und Kontrolle von auslaufenden Mietvertragen (Kindigungsfristen);

Ansprache von geeigneten Mietern;

Auswahl, Beauftragung und Uberwachung von Maklern;

Einsatz von geeigneten Medien zur Vermarktung von leerstehenden Flachen;

Ausarbeitung und Verhandlung von Mietvertradgen und Nachtragen;

Durchfihrung von Neuvermietungen und/oder Verldngerungen von bestehenden

Mietvertragen;

Information gegenlUber dem Auftraggeber im Rahmen des Quartalsreports,

soweit wesentliche Vorkommnisse zu 0.9. Punkten zu berichten sind;

» Erstellung eines 3-jahrigen Investitionsprogramms im Rahmen des Budgets;

» Bei grésseren Massnahmen:  Wirtschaftlichkeitsanalysen  fUr  geplante
Massnahmen/ Optimierungen sowie die Erstellung einer Handlungsempfehlung;

» Auswahl, Verhandlung, und Beauftragung von technischen Dienstleistungen;

» Kontrolle von grdsseren technischen und infrastrukturellen Massnahmen im
Rahmen des Property Management Vertrages;

» Kosten von Fachberatern (z.B. Architekten, Bauingenieur, Makler, Kanzleien) fur
die Klarung von Sachfragen;

» Erstpriufung eines Immobilienprojekts;

» Rechtsberatung;

VVVYYVYVY

YVVVYVYVYVVY Y

Y
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» Steuerberatung;

» Strukturierungsberatung (z.B. Erwerbs- oder Finanzierungsstrukturen, Corporate
Finance, Investment Banking Services);

» Strukturierungskosten;

» BuchfUhrung, JahresabschlUsse, Wirtschaftspriufung;

» Versicherungsvermittlung;

» Fremdkapitalvermittlung;

» sachverstandige Beratung in Bezug auf Umwelt, Bauplanungsrecht, etc,;

» Tatigkeiten von Drittmaklern (Grundstlcke, Gebaude);

» Erstellung von Gutachten, insb. Bau, Umwelt, Technikgutachten sowie
Wertermittlungen;

» Projektmanagement, insb. Architekten-, Statiker- und

Projektsteuerungsleistungen;

» Bauleistungen;

» Erwerb, Verkauf und/oder Belastung von  Grundsticken und/oder
grundstlcksgleichen Rechten;

» FUhren von Rechtsstreitigkeiten und/oder Schiedsverfahren, sowie der Verzicht
auf die Geltendmachung von Rechten und/oder der Abschluss von Vergleichen;

» Abschluss und Vermittlung von Versicherungen;

» AusUbung von steuerlichen Gestaltungsrechten und/oder Einreichen von
Steuererkldrungen im Namen des Auftraggebers;

» Beauftragung von Rechts- und/oder Steuerberatern, sowie das Betreiben von
behdrdlichen Verfahren (einschliesslich Rechtsmitteln) im Namen des AIFM bzw.
der Immobiliengesellschaft; sowie weitere Kosten im Zusammenhang mit den
Immobilienanlagen.

Der AIFM ist berechtigt, eine erfolgsabhangige Vergltung (,Performance-
Fee") gemdass Anhang B , Teilfonds im Uberblick” des Wertzuwachses des um
allfallige Ausschuttungen oder Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilwertes
der Anteilsklasse zu erhalten, sofern die Wertentwicklung des
Nettofondsvermdgens der Anteilsklasse die Hurdle Rate gemass Anhang B
LTeilfonds im Uberblick® Ubersteigt.

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis
der Anzahl umlaufender Anteile der Anteilsklasse -EUR- ermittelt und
abgegrenzt, sofern der Anteilwert der Anteilsklasse kumulativ Uber der Hurdle
Rate und Uber der High Watermark liegt. Die in einem Geschaftsjahr gemass
Anhang B3.1 des Treuhandvertrages abgegrenzte Performance-Fee wird bei
einem RUckgang des Anteilwertes der Anteilsklasse -EUR- entsprechend
wieder aufgeldst.

Eine allfallige Performance-Fee wird am Ende der Laufzeit auf Basis der
Anzahl umlaufender Anteile berechnet und nachtraglich ausbezahlt.

Der AIFM ist berechtigt, eine erfolgsabhangige Vergltung (,Performance-
Fee") gemdass Anhang B , Teilfonds im Uberblick” des Wertzuwachses des um
allfallige Ausschuttungen oder Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilwertes
der Anteilsklasse zu erhalten, sofern die Wertentwicklung des
Nettofondsvermdgens der Anteilsklasse die Hurdle Rate gemass Anhang B
,Teilfonds im Uberblick” Ubersteigt.
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Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis
der Anzahl umlaufender Anteile der Anteilsklasse -CHF- ermittelt und
abgegrenzt, sofern der Anteilwert der Anteilsklasse kumulativ Uber der Hurdle
Rate und Uber der High Watermark liegt. Die in einem Geschaftsjahr gemass
Anhang B3.1 des Treuhandvertrages abgegrenzte Performance-Fee wird bei
einem RUckgang des Anteilwertes der Anteilsklasse -CHF- entsprechend
wieder aufgeldst.

Eine allfallige Performance-Fee wird am Ende der Laufzeit auf Basis der
Anzahl umlaufender Anteile berechnet und nachtraglich ausbezahlt.

Vaduz, 20. November 2025

Trinity Partners AG, Vaduz

Kaiser Partner Privatbank AG, Vaduz
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Anhang C: Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fUr professionelle Anleger in Deutschland

Der AIFM hat seine Absicht, die Anteile des AlIF bzw. dessen Teilfonds in der Bundesrepublik
Deutschland an professionelle Anleger zu vertreiben der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum
Vertrieb berechtigt.

1. Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
Die Funktion der deutschen Zahl- und Informationsstelle hat
Hauck Aufhdauser Lampe Privatbank AG
KaiserstralBe 24
D-60311 Frankfurt am Main
E-Mail: zahlstelle@hauck-aufhaeuser.de
Ubernommen.

In Deutschland k&énnen die Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG, der
Treuhandvertrag, die Jahresberichte (sofern dieser bereits publiziert worden ist)
sowie sonstige Informationen kostenlos in Papierform Uber die Informationsstelle
bezogen werden.

Bei der Informationsstelle sind auch alle sonstigen Informationen erhaltlich, auf die
Anleger im FUrstentum Liechtenstein einen Anspruch haben. Die Ausgabe- und
RuUcknahmepreise sind ebenfalls kostenlos bei der Informationsstelle erhaltlich.

2. Rucknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in Deutschland

Die RuUcknahme von Anteilen sowie Zahlungen an Anleger in Deutschland
(Rucknahmeerldse, etwaige Ausschlttungen und sonstige Zahlungen) erfolgen Uber
die depotfuhrenden Stellen der Anleger. Gedruckte Einzelurkunden werden nicht
ausgegeben.

3. Verodffentlichungen

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise sowie sonstige Informationen fur die Anleger
werden auf der Fondsinformationsplattform fundinfo.com (www.fundinfo.com)
verodffentlicht.

In folgenden Fallen werden die Anleger zusatzlich mittels eines dauerhaften
Datentragers im Sinne des KAGB informiert:

a) die Aussetzung der Rucknahme der Anteile,

b) die Kindigung der Verwaltung oder die Abwicklung der Gesellschaft oder eines
AlF,

c) Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen
Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte berthren
oder die Vergutungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem
Investmentvermdgen entnommen werden kdédnnen, einschliesslich der
Hintergrinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer
verstandlichen Art und Weise,



d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von
Verschmelzungsinformationen zu erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines Investmentvermdgens in einen Feeder-AlF oder die
Anderungen eines Master-AlF in Form von Informationen zu erstellen sind.
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Hinweis flUr qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollektive Kapitalanlage) darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten
Anlegern nach Art. 10 des Kollektivanlagengesetz (KAG) angeboten werden.

1.

Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse 74, CH-
8001 Zurich.

Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008
ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) sowie
die Jahres- und Halbjahresberichte k&nnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der
Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
4.1 Retrozessionen

Der AIFM und deren Beauftragte sowie die Verwahrstelle kbnnen Retrozessionen zur
Deckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz
oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von
Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an
Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von Werbematerial, die Schulung von
Vertriebsmitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letzt-
endlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den ein-
schlagigen Bestimmungen des FIDLEG.

4.2 Rabatte

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der
Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die
auf die betreffenden Anleger entfallenden GebUhren und/oder Kosten zu reduzieren.
Rabatte sind zulassig, sofern sie

e aus GebUhren des AIFM bezahlt werden und somit das Fondsvermogen nicht
zusatzlich belasten;

e aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

e samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfullen und Rabatte ver-
langen, unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt
werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch den AIFM sind:

e Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamt-
volumen in der kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produkte-
palette des Promoters;

e die HOhe der vom Anleger generierten GebUhren;
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e das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

Auf Anfrage des Anlegers legt der AIFM die entsprechende Hbohe der Rabatte kostenlos
offen.

FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des
Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz
des Anlegers.
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Der Vertrieb richtet sich einzig an im Sinne der Richtlinie
2011/61/EU.

Alle Ausgabe- und Rucknahmepreise des Fonds und alle Ubrigen Bekanntmachungen
werden auf des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes (LAFV) unter www.lafv.li
publiziert.
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Der AIF ist in der Slowakei ausschliesslich zum Vertrieb an
zugelassen.

Legacy Investment Funds - Anlegerinformationen | Treuhandvertrag Seite 133 von 138



Der AIF kann in der EU und im EWR ausserhalb Liechtensteins an Anleger, die im Sinne von
Anhang Il der Richtlinie 2004/39/EG als angesehen werden oder auf
Antrag als professionelle Kunden behandelt werden kdnnen, vertrieben werden.

Einige Jurisdiktionen lassen den Vertreib aufgrund Notifikation auch an andere
Anlegergruppen zu, sodass auch an diese - jeweils nach dem Recht des
Aufnahmemitgliedsstaates - vertrieben werden darf. Voraussetzung dafur ist eine
ordnungsgemasse Notifikation.

Die Tschechische Republik lasst den Vertreib an professionelle Kunden auf Basis einer
Notifikation zu.

Der Fonds wurde am 03.05.2025 fur die Tschechische Republik notifiziert.
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Beim AIFM k&énnen folgende Interessenkonflikte entstehen:
Die Interessen des Anlegers k&nnen mit folgenden Interessen kollidieren:

» Interessen des AIFM und den mit diesen eng verbundenen Unternehmen und Personen
» Interessen des AIFM und seiner Kunden

» Interessen des AIFM und seinen Anlegern

» Interessen der verschiedenen Anleger des AIFM

» Interessen eines Anlegers und eines Fonds

» Interessen zweier Fonds

» Interessen der Mitarbeiter des AIFM

Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begrinden kdnnen, umfassen
insbesondere:

> Anreizsysteme fUr Mitarbeiter

» Mitarbeitergeschéafte

» Umschichtungen im Fonds

» Positive Darstellung der Fondsperformance

» Geschafte zwischen dem AIFM und den von ihm verwalteten Fonds oder Individual-
portfolios

> Geschéafte zwischen vom AIFM verwalteten Fonds und/oder Individualportfolios

» Zusammenfassung mehrerer Orders (sog. ,block trades™)

» Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen

» Einzelanlagen von erheblichem Umfang

» Hohe Umschlaghaufigkeit von Vermdgensgegenstanden (sog. ,frequent trading”)

» Festlegung der Cut-Off-Zeit

» Aussetzung der AnteilriGcknahme

» IPO-Zuteilung

» Greenwashing

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt der AIFM folgende organisatorischen und
administrativen Massnahmen ein, um Interessenkonflikte zu vermeiden und ggf. zu 16sen, zu
ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie beizulegen, zu beobachten und sie offenzulegen:

» Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln
Uberwacht und an die Interessenskonflikte gemeldet werden mussen

» Pflichten zur Offenlegung

» Organisatorische Massnahmen wie
Zuordnung von Zustandigkeit, um unsachgemasse Einflussnahme zu verhindern
Verhaltensregeln fUr Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte
Verhaltensregeln bzgl. der Annahme und der Gewédhrung von Geschenken,
Einladungen, anderen Zuwendungen und Spenden
Verbot des Insiderhandels
Verbot des Front- und Parallel-Runnings

» + Einrichtung einer VergUtungspolitik und -praxis
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* Grundsatze zur Berucksichtigung von Kundeninteressen

+ Grundsatze zur Uberwachung der vereinbarten Anlagerichtlinien

Grundsatze fur die Ausfihrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy),
* Grundsatze zur Aufteilung von TeilausfUhrungen

* Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten)

VVVYVYYVYVY

Bearbeitung von Beschwerden

Die Anleger sind berechtigt, Beschwerden Uber den AIFM bzw. dessen Mitarbeiter,
Beschwerden im Zusammenhang mit Fonds, welche vom AIFM verwaltet werden, sowie ihre
Anliegen, Wunsche und Bedurfnisse kostenlos schriftlich oder mudndlich beim AIFM
einzureichen.

Die Beschwerdepolitik des AIFM sowie das Verfahren beim Umgang mit Beschwerden der
Anleger kann kostenlos auf der Homepage des AIFM unter www.trinitypartners.li abgerufen
werden.

Grundsatze der Abstimmungspolitik bei Hauptversammlungen

Der AIFM Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Fondsvermogen verbundenen Aktionars-
und Glaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus.

Bei den einzelnen Geschaften steht es dem AIFM frei, ob er die Aktionars- und
Glaubigerrechte fur das jeweilige Fondsvermégen selber auslben oder die Auslbung an die
Verwahrstelle oder Dritte delegieren oder auf die Austbung verzichten will.

Ohne ausdruckliche Weisung seitens des AIFM ist die jeweilige Verwahrstelle zur Austbung
der sich aus den Anlagen ergebenden Rechte als Gesellschafterin, Miteigentimerin usw.
ermachtigt, aber nicht verpflichtet.

Bei Geschaften, welche die Interessen der Anleger wesentlich beeinflussen, hat der AIFM das
Stimmrecht selber auszulben oder ausdrickliche Weisungen zu erteilen.

Eine aktive AusUbung der Stimmrechte erfolgt insbesondere in Fallen, in denen ein klar
identifiziertes BedUrfnis zum Schutz des Anlegerinteresses besteht. Die Stimmrechte mussen
nur dann zwingend ausgelbt werden, wenn nachhaltige Interessen betroffen sind. Sofern die
betroffenen Aktienpositionen keinen bedeutenden Anteil an der Marktkapitalisierung
ausmacht, sind keine nachhaltigen Interessen tangiert.

Der AIFM hat zum Ziel, Interessenkonflikte, die aus der AuslUbung von Stimmrechten
resultieren, zu verhindern bzw. im Interesse der Anleger zu Ib6sen oder zu regeln.

Der AIFM beachtet bei der AusUbung der Stimmrechte die Anlegerinteressen des
Vermdgens des AlF sowie die Massgabe, dass die AusUbung der Stimmrechte im Einklang
mit den Zielen der Anlagepolitik des betroffenen Vermdgens erfolgt.

Die Stimmrechtspolitik des AIFM (Strategien fur die Austbung von Stimm- und Glaubiger-
rechten, Massnahmen, Einzelheiten zur Vermeidung von Interessenkonflikten, u.a.) kann
kostenlos auf der Homepage des AIFM unter www.trinitypartners.li abgerufen werden.

Bestmogliche Ausfihrung von Handelsentscheiden
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Der AIFM hat im besten Interesse der von ihm verwalteten Fonds zu handeln, wenn er far
diese bei der Verwaltung seiner Portfolios Handelsentscheidungen ausfuhrt.

Der AIFM hat alle angemessenen Massnahmen um unter Berlcksichtigung des Kurses, der
Kosten, der Geschwindigkeit der Ausfuhrung, der Wahrscheinlichkeit der AusfUhrung und
Abrechnung, des Umfangs, der Art des Auftrages und sonstiger, fur die Auftragsausfuhrung
relevanten Aspekte zu ergreifen, um das bestmdgliche Ergebnis fur die Fonds zu erzielen
(bestmodgliche AusfUhrung).

Soweit die Portfolioverwalter zur AusfUuhrung von Transaktionen berechtigt sind, werden sie
vertraglich gebunden, die endsprechenden Grundséatze zur bestmdglichen AusfUhrung
anzuwenden, sofern sie nicht bereits den entsprechenden Gesetzen und Rechtsvorschriften
zur bestmoglichen AusfUhrung unterliegen.

Die Grundsatze fur die AusfUhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy)
steht den Anlegern auf der Homepage des AIFM unter www.trinitypartners.li zur Verfigung.

Die Trinity Partners AG (,Trinity”) unterliegt den fur AIFM nach dem Gesetz Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben
im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergltungsgrundsatze und -praktiken. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Trinity in einer internen Weisung zur Vergutungs-politik und -praxis
geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergltungssystematik unter Vermeidung von
Fehlanreizen zur Eingehung Ubermassiger Risiken sicherzustellen. Die
VerglUtungsgrundsatze und -praktiken der Trinity werden mindestens jahrlich durch die
Mitglieder des Aufsichtsrates auf ihre Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen
Vorgaben Uberpruft. Sie umfassen fixe und variable (erfolgsabhéangige)
VergUtungselemente.

Die Trinity hat eine VergUtungspolitik festgelegt, welche mit ihrer Geschéafts- und
Risikopolitik vereinbar ist. Insbesondere werden keine Anreize geschaffen, Ubermassige
Risiken einzugehen.. In die Berechnung der erfolgsabhangigen Vergltung werden entweder
das Gesamtergebnis der Trinity und/oder die personliche Leistung des betreffenden
Angestellten und seiner Abteilung einbezogen. Bei der im Rahmen der persdnlichen
Leistungsbeurteilung festgelegten Zielerreichung stehen insbesondere eine nachhaltige
Geschaftsentwicklung und der Schutz des Unternehmens vor Ubermassigen Risiken im
Vordergrund. Die variablen VergUtungselemente sind nicht an die Wertentwicklung der von
der Trinity verwalteten Fonds gekoppelt. Freiwillige Arbeitgebersachleistungen oder
Sachvorteile sind zulassig.

Durch die Festlegung von Bandbreiten flr die Gesamtvergltung ist Uberdies gewahrleistet,
dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergltung sowie ein angemessenes
Verhaltnis von variabler zu fixer Vergltung bestehen. Die Hohe des festen Lohnbestandteils
ist derart ausgestaltet, dass ein Angestellter seinen Lebensunterhalt bei einer 100%-
Anstellung mit dem festen Lohnbestandteil isoliert bestreiten kann (unter Berlcksichtigung
von markt-konformen Saldren). Bei der Zuteilung der variablen VerglUtung haben die
Mitglieder der Geschaftsleitung und der Verwaltungsratsprasident ein
Letztentscheidungsrecht. Fur die Uberprifung der VergUtungsgrundsétze und -praktiken ist
der Aufsichtsratsprasident verantwortlich.

FUr die Mitglieder der Geschéaftsleitung der Trinity und Angestellte, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Trinity und der von ihr verwalteten
Fonds haben (Risk Taker), gelten besondere Regelungen. Als Risk Taker wurden Angestellte
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identifiziert, die einen entscheidenden Einfluss auf das Risiko und die Geschéaftspolitik der
Trinity aus-Uben kédnnen. Fur diese risikorelevanten Angestellten wird die variable Vergltung
nachschlssig Uber mehrere Jahre ausbezahlt. Dabei wird zwingend ein Anteil von
mindestens 40% der variablen Vergltung Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren
aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil der VergUtung ist wahrend dieses Zeitraums
risikoabhangig. Die variable Vergltung, einschliesslich des zurlckgestellten Anteils, wird nur
dann ausbezahlt oder verdient, wenn sie angesichts der Finanzlage der Trinity insgesamt
tragbar und aufgrund der Leistung der betreffenden Abteilung und der betreffenden Person
gerechtfertigt ist. Ein schwaches oder negatives finanzielles Ergebnis der Trinity fuhrt
generell zu einer erheblichen Absenkung der gesamten VergUtung, wobei sowohl! laufende
Kompensationen als auch Verringerungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten
Betragen bertcksichtigt werden.

TRINITY

BPARTHMERS AG
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